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VIKTIG INFORMATION:

Detta prospekt ("Prospektet") har upprattats av Kdhrs BondCo AB (publ) ("Bolaget", "Emittenten" eller tillsammans med dess direkta eller indirekta
dotterbolag, om inte nagot annat framgar av sammanhanget, "Koncernen" eller "Kadhrs"), ett svenskt publikt aktiebolag med sitt huvudkontor pa adressen
Box 154, 201 21 Malmé, Sverige, org. nr 559339-3621 och LEI-kod 549300Z8UVI8L63Y1V19, i samband med anstkan om notering av obligationer med stélld
sakerhet och med rorlig ranta, denominerade i SEK ("Obligationerna") pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista hos Nasdaq Stockholm Aktiebolag,
org. nr 556420-8394 ("Nasdaq Stockholm"). DNB Bank ASA, Sweden Branch, Nordea Bank Abp och Pareto Securities AS har agerat som joint bookrunners i
samband med emissionen av Obligationerna ("Joint Bookrunners" eller "Arrangorerna"). Detta Prospekt har upprattats i enlighet med de standarder och
krav som anges i férordning (EU) 2017/1129 ("Férordningen") och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980) som kompletterar Férordningen
(den "Delegerade Férordningen"). Férordningen och den Delegerade Férordningen bendmns gemensamt "Prospektférordningen”. Prospektet har godkénts
och registrerats av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Férordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart baserat pa att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Férordningen. Sadant godkdnnande bor inte betraktas som nagot stod for
den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot stod for kvaliteten pa de obligationer som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Detta Prospekt har endast uppréattats pa svenska och regleras av svensk lag och de svenska domstolarna har exklusiv behorighet att I6sa eventuella tvister
som harror fran eller uppstar i samband med detta Prospekt. Detta Prospekt finns tillgéngligt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) och pa
Emittentens hemsida (www.kahrsgroup.com).

Om inget annat uttryckligen anges eller kan utldsas av kontexten, ska definierade termer i obligationsvillkoren for Obligationerna som bdérjar pa sidan 47
("Obligationsvillkoren") ha samma innebdrd om det anvédnds i detta Prospekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Vissa siffror i detta Prospekt har varit
foremal for avrundning och medfor att de siffror som visas som totaler i detta Prospekt kan variera nagot fran den exakta aritmetiska aggregeringen av de
siffror som féregar dem. Prospektet ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hénvisning och alla eventuella tillagg till detta
Prospekt. | detta Prospekt ska hanvisningar till "SEK" avse svenska kronor.

Investeringar i obligationer ar inte lampligt for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i Obligationerna mot
bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor varje investerare:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att genomféra en andamalsenlig utvardering av (i) Obligationerna, (ii) mojligheterna och riskerna i
samband med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller ar inférlivad genom hanvisning till, detta Prospekt och
eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en
investering i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i Obligationerna medfor, inklusive nar
kapitalbeloppet eller ranta betalas i en eller flera valutor, eller nar valuta for kapitalbeloppet eller rantebetalningar skiljer sig fran investerarens
egen valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for obligationerna ("Obligationsvillkoren") och de andra dokumenten som ingatts i samband darmed och vara vél
fortrogen med beteendet for eventuella relevanta index och finansiella marknader; och

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som

kan paverka investeringen och majligheterna att béra riskerna.

Detta Prospekt ar inte ett erbjudande till forséljning eller en uppmaning till ett erbjudande att kopa Obligationer i nagon jurisdiktion. Det har upprattats
endast i syfte att notera Obligationerna pa Nasdaq Stockholms féretagsobligationslista. Detta Prospekt far inte distribueras i eller till nagot land dar
distributionen eller erbjudandet skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder eller strida mot reglerna for en saddan jurisdiktion.
Personer som mottar detta Prospekt eller som forvarvar Obligationerna maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Det dr upp till varje potentiell
investerare att forsakra sig om att erbjudandet och forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar vardepapperslag. Obligationerna har inte och
kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act of 1933, sasom i kraft fran tid till annan ("Securities Act"), och far inte saluféras eller séljas i USA, eller
till, at eller till férman fér, amerikanska personer utom i enlighet med undantag fran, eller i, en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt
Securities Act. Obligationerna erbjuds och séljs utanfor USA till kopare som inte ar, eller inte kdper at, amerikanska personer som omfattas av Regulation S
enligt Securities Act. Dessutom kan ett erbjudande eller férséljning av Obligationerna i USA av en aterférsiljare, inom 40 dagar efter det senare av
erbjudandets inledning och stdngningsdatum, bryta mot registreringskraven enligt Securities Act om ett sadant erbjudande eller forsdljning av
Obligationerna i USA av en aterforsaljare kan bryta mot registreringskraven enligt Securities Act om ett sadant erbjudande eller forséljning har gjorts pa ett
annat satt an enligt ett undantag fran registrering enligt Securities Act.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Cypern, Hong Kong, Japan, Kanada, Italien, Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika, USA
(eller till nagon amerikansk person), eller i nagot annat land d&r erbjudandet, férsaljningen och distributionen av Obligationerna kan vara begriansade enligt
lag.

Detta Prospekt kan innehalla framtidsprognoser och antaganden géllande framtida marknadsforhallanden, verksamheter och resultat. Siddana
framtidsprognoser och sddan information baseras antingen pa bedémningar fran Bolagets ledningsgrupp eller pa antaganden baserade pa information som
finns tillgdnglig for Koncernen. Ord sasom "6vervager", "avser", "beddmer", "forvantar", "forutser”, "planerar", och liknande uttryck indikerar nagra av
dessa framtidsprognoser. Andra sadana prognoser kan identifieras genom kontexten. Alla framtidsprognoser i detta Prospekt &r foremal for bade kanda
och okénda risker, osdkerheter och andra sadana faktorer vilket kan leda till att de faktiska resultaten, prestationerna eller bedrifterna fér Koncernen
vasentligen skiljer sig fran framtida resultat, prestationer och bedrifter som uttrycks eller antyds genom sadana framtidsprognoser. Till det tillkommer att
sadana framtidsprognoser baseras pa ett antal antaganden gallande Koncernens nuvarande och framtida affarsvarksamhetsstrategier och miljon som
Koncernen kommer bedriva verksamhet inom i framtiden. Aven om Bolaget tror att prognoserna for, eller indikationerna for, framtida resultat, prestationer
och bedrifter ar baserade pa rimliga antaganden och férvantningar sa involverar de osdkerheter och ar foremal for vissa risker som genom sin forekomst,
kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vasentligt fran vad som beskrivits i sddana prognoser och fran tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare
kan faktiska handelser och finansiella utfall skilja sig patagligt fran vad som beskrivits i sddana prognoser som ett resultat av uppfyllandet av risker och andra
faktorer som paverkar Koncernens verksamheter. Sadana faktorer av vasentlig natur ndmns under "Riskfaktorer" nedan.

Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med alla dokuments som inforlivats genom hanvisning, se underavsnitt "Dokument inférlivade genom hénvisning"
under avsnittet "Annan information" nedan, samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
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SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Introduktion
och varningar

Detta Prospekt har uppréttats i samband med upptagande till handel av Emittentens SEK 1 450 000 000 seniora obligationer
med stalld sakerhet och med rorlig ranta.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta Prospekt. Varje beslut om att investera i vardepapperen
ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett
prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar dérav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera
i sadana vardepapper.

idi mittentens juridiska och kommersiella namn &r Kahrs BondCo publ). Emittenten ar ett publikt aktiebolag bildat i
Juridiskt och Emi juridisk h k iell ar Kahrs BondCo AB (publ). Emi a blikt aktiebolag bildat i
. verige och vars verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen : och svensk ratt, med org. nr. —. .
k Il Sverig h ksamhet bedri ligt aktiebolagslagen (2005:551) och k ra d org 559339-3621
ommersiellt Emittentens registrerade adress ar Box 805, 382 28, Nybro med telefonnummer +46 (0) 481-460 00. Emittentens
namn pé identitetskod for juridiska personer ("LEl-kod") &r 549300Z8UVI8L63Y1V19. Obligationerna identifieras av ISIN:
emittenten och [£0023135330.
dess ISIN och
LEI
Identitet och Finansinspektionen har sin registrerade adress pa Sveavagen 44, P.O Box 7821, 103 97 Stockholm, med telefonnummer
kontakt (+46) (0) 8 408 980 00 och e-postadress finansinspektionen@fi.se. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.
uppgifter for

den behoriga
myndighet som

godkanner

prospektet

Datum for Finansinspektionen har i sin egenskap som behorig myndighet enligt Prospektférordningen den 6 oktober 2025 godkant
. detta Prospekt.

godkdnnande

av prospektet

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittenten av vardepapperen?

Bolagsform etc.

Emittentens juridiska och kommersiella namn ar Kahrs BondCo AB (publ). Emittenten &r ett publikt aktiebolag bildat enligt
svensk ratt, med org. nr. 559339-3621 och dess registrerade adress dr Box 805, 382 28, Nybro. Emittentens LEI-kod &r
549300Z8UVI8L63Y1V19.

Huvudsaklig Koncernen ar en tillverkare och distributor av golv med ambitionen att géra kundens golvupplevelse till nagot utéver det
forvantade. Koncernens innovationer har format branschen genom historien och féretaget erbjuder golvlsningar for alla

verksamhet rum, miljoer och behov och levererar hallbara golvlosningar till kunder i cirka 70 lander. Affairsmodellen fokuserar pa golv
for nybyggnation och renovering av bostader som en karnverksamhet och kommersiella golv som en nisch genom
Koncernens expertis.

Aktieéigare Emittenten ar heldgt av Saltri Il LuxCo S.a r.l.. Saltri Il LuxCo S.a r.l. ar indirekt majoritetsagt av Triton Partners genom Triton

Il Continuation GP Sarl.




Verkstillande Uohan Magnusson (President & CEO), Andreas Larsson (Chief Financial Officer), Johan Lundgren (Chief Commercial Officer
- Nordics /APIM)/Rasmus Falck (Chief Commercial Officer - Nordics /APIM)!, Robert Bieger (Chief Commercial Officer —

Iedmngen Europe), Anna Roth (Chief Marketing Officer), Kyosti Puurunen (Head of Category and Innovations), Jonas Back (Business
Development Director), Carl-Henrik Stenermark (Chief Operating Officer) och Sean Brennan (Chief Operating Officer
IAmericas).

Revisor Deloitte AB, Box 386, 113 79 Stockholm. Deloitte AB har varit Bolagets revisor sedan 2022 och omvaldes till revisor pa

Bolagets arsstamma 2024. Maria Ekelund &r auktoriserad revisor och huvudansvarig revisor for Bolaget.

Finansiell nyckelinformation fér Koncernen

Finansiell ITabellen nedan visar en sammanfattning av finansiella nyckeluppgifter ur Koncernens konsoliderade reviderade finansiella
rapporter for rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2024 och den 1 januari - 31 december 2023 (upprattat i enlighet med
International Financial Reporting Standards ("IFRS")) samt Koncernens konsoliderade men ej reviderade delarsrapporter
for perioden 1 januari till 30 juni 2025 och 1 januari—30 juni 2024 (upprattad i enlighet med IFRS). Samtliga siffror redovisas

information

i miljoner SEK:
Per den sexmanadersperiod Per den arsperiod som avslutades
som avslutades den 30 juni den 31 december
Koncernens 2025 2024 2024 2023
resultatrakning i
sammandrag
Rorelseresultat 30 -6 -54 182
Koncernens 2025 2024 2024 2023
balansrakning i
sammandrag
Finansiell Nettoskuld 1260 1248 1215 1216

(langfristiga skulder plus
kortfristiga skulder
minus kontanta medel)

Sammanfattad 2025 2024 2024 2023
kassaflodesanalys

Nettokassafléde fran 2 8 89 107
l6pande verksamhet

Nettokassaflode fran 22 24 113 168
finansieringsverksamhet

Nettokassaflode 13 20 11 62
fran
investeringsverksam
het

Specifika nyckelrisker for Emittenten

Risker Koncernens verksamhet paverkas i stor utstrackning av makroekonomiska faktorer som bland annat den allménna
.11 lekonomiska utvecklingen, tillvaxt, sysselsattningstrender, forandringar i infrastrukturinvesteringar, efterfragan pa

relaterade till || ) o 5 L PN .
yggmarknaden, hushallens disponibla inkomst, rdvarukostnader, inflation och rantenivder. Till exempel har
makroekonomis [inflationsférvantningar en inverkan pa réntenivéerna, vilket i sin tur paverkar rintekostnaderna. Rantenivaer dr av betydelse
Or Koncernen, framst pa grund av Emittentens befintliga obligationsfinansiering som &r prissatt till 3 manader STIBOR plus
en marginal om 6,25 procent, vilket resulterar i en effektiv rdnta per den 30 juni 2025 om 8,557 procent. Obligationerna
kommer att [6pa med rorlig Ranta och Bolaget kommer darmed fortsatt att vara exponerat for fluktuationer i rantenivaer.
Foljaktligen innebar hogre rantor 6kade finansieringskostnader for Koncernen vilket skulle ha en negativ inverkan pa

ka faktorer

1 Johan Lundgren avgar 30 september 2025 och ersatts av Rasmus Falck den 1 november 2025.



Koncernens likviditet. Vidare kan negativa forandringar i de ekonomiska forhallandena minska efterfragan pa Koncernens
produkter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, intakter, resultat och finansiella stallning.

Dessutom bidrog geopolitisk oro till en |ag efterfragan pa bygg- och renoveringsmarknaden, vilket paverkade Koncernens
forsaljning under 2024. Koncernens forsaljning minskade med 15 procent under 2024 jamfoért med 2023, och under
perioden 1 januari till 30 juni 2025 minskade koncernens forsaljning med cirka 11 procent jamfort med perioden 1 januari
itill 30 juni 2024. Trots tecken pa aterhamtning inom konsumentforsaljningen i Europa, sarskilt drivet av ett 6kat intresse for
renoveringar till foljd av lagre inflation och rantor, kvarstar osakerhet pa flera hall. | USA har konsumenternas kopbeteende
\varit mer aterhallsamt, sarskilt mot slutet av kvartalet, pa grund av fortsatt osdkerhet kring inflation och ranteutveckling.
Projektmarknaden, framfor allt i Norden och USA, &r fortsatt svag med lag igangsattningstakt for nybyggnationer. Det finns
darfor en risk att ogynnsamma makroekonomiska forhallanden, sdasom stigande rantor, hog inflation eller minskat
konsumentfortroende, kan paverka efterfrdgan negativt inom saval konsument- som projektsegmentet, vilket i sin tur kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens forsaljning och I6nsamhet.

Osédkerheten pa marknaden har 6kat till féljd av nya importtullar pa produkter som fors in till USA. Sadana handelspolitiska
atgarder kan paverka kostnadsnivaer, leveransfloden och marginaler negativt. Bolaget har redan initierat atgarder for att
minska exponeringen, bland annat genom lokal utveckling och produktion av golvlésningar for den amerikanska marknaden.
Framover ligger fokus pa att flytta inkép och produktion fran Kina och Sydostasien till Europa och Nordamerika. Trots dessa
anpassningar kvarstar risken att férandrade handelsvillkor och tullar kan leda till 6kade kostnader, storningar i
leveranskedjan eller minskad konkurrenskraft pa vissa marknader.

Risker
relaterade till
beroendet till
leverantorer,
tredje parter,
distribution och
handlare

Koncernens formaga att uppratthalla och 6ka sin marknadsandel ar beroende av dess férmaga att kontinuerligt leverera
sina produkter till marknaden i tid. Férsenade leveranser kan leda till skadestandsansprak fran kunder eller distributérer
vilket kan leda till att kunder vander sig till andra leverantérer an Koncernen. Skulle sadana leveransmisslyckanden besta
Over en ldngre tidsperiod kan det leda till att Koncernen forlorar marknadsandelar.

For att uppratthalla sina tillverkningsoperationer ar Koncernen beroende av funktionaliteten och tillforlitligheten till
leverantorskedjor i relation till rdmaterial och komponenter. Koncernens verksamhet férlitar sig pa tredje part i samband
med, bland annat, leverans av ramaterial eller komponenter som huvudsakligen utgors av traprodukter. For att verkstalla
sina produktionsanlaggningar och for att uppfylla sina skyldigheter under relevanta kund- respektive distributionsavtal, ar
Koncernen beroende av att fa rdmaterial och komponenter fran sina leverantorer i tid, pa ett tillforlitligt satt, i ratt kvalitet
och kvantitet samt enligt villkor godtagbara for Koncernen. Avbrott i leveranser av ramaterial och tillverkningskomponenter
pa grund av bland annat brander och andra incidenter kan darmed minska Koncernens produktions- och
distributionshastighet under en langre tidsperiod. Detta kan i sin tur resultera i negativa effekter pa Koncernens formaga
att uppfylla sina skyldigheter gentemot kunder. Det finns ocksa en risk att avbrott i leverantorskedjan blir svara att forutse,
sasom vid fallet av extraordinira hindelser involverande brénder, faror, strejker och skador pa lageranliggningar. Atgérder
som Koncernen eller tredje part har pa plats for att minska risker sasom tackande forsakringar eller sdkerhetssystem, kan
\visa sig vara otillrackliga eller ineffektiva. Vidare kan extraordindra handelser och andra stdrningar, sasom pandemier eller
distributionsstorningar negativt paverka transporter, vilket kan har leda till 6kade kostnader och férlangda leveranstider for
Koncernen.

Koncernen mottar sina leveranser fran lander utanfor Europa sdasom fran Kina och USA. Koncernen ar ddrmed utsatt for en
\variation av risker som ar karaktaristiska i forhallande till dessa utlandska marknader, daribland leveransférseningar,
tullavgifter, skatter och andra kostnader férenliga med import, klimatrisker, férdndringar i utlandsk lagstiftning,
forandringar i forhdllande valuta- och vaxelkurser, politisk instabilitet och risker relaterade till arbetsmarknadsfragor.
Intraffandet av nagon av dessa risker sdsom risk i forhallande till Koncernens leverantorer kan orsaka forsenade leveranser
och i sin tur att Koncernens produktionshastighet nedsatts.

Skulle Koncernens leverantorer misslyckas, oavsett orsak, med att leverera ramaterial och komponenter i korrekta volymer
och kvalitet enligt kommersiellt godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget, kan det stéra Koncernens produktionshastighet
och foranleda Koncernen kontraktsbrott gentemot kunder. Detta kan i sin tur negativt paverka Koncernens formaga att
motta betalning under sina kundavtal, resultera i skadestand pa avtalsrattslig grund med anledning av forsenade leveranser
och orsaka renommémassig skada. Samtliga av dessa utgdr sadana handelser som kan ha en negativ paverkan pa
Koncernens affarer och verksamhetsresultat.

Produktansvar
och garantier

Eftersom fel och brister ar en integrerad del av Koncernens verksamhet som tillverkare av produkter kan det leda till
kvalitetsproblem eller medférda risker sa att Koncernens produkter kan bli foremal for skadestdnd pa grund av
produktansvar, garanti eller andra kvalitetsfragor. Koncernen kan ocksa vara tvungen att genomféra produktaterkallelse om
produkter har defekter som orsakar, eller skulle misstankas kunna orsaka, skada eller personskada for individer eller
egendom oberoende av oaktsamhet. Of6érutsedda produktkvalitetsproblem i utvecklingen och tillverkandet av nya och
existerande produkter kan skada Koncernens varumarken och resultera i att marknadsandelar gar forlorade samt att
igarantikostnader okar.

Det finns en risk att Koncernen i framtiden blir skadestandsskyldig fér produktansvar och att Koncernens forsakring vid
tillfallet inte ar tillrackligt for att tacka forluster som orsakats med anledning av sadana ansprak. Skadestandsansprak kan
ocksa riktas mot Koncernen i relation till kvalitetsproblem dven om den skadade produkten inte har orsakat skada. Fel och
defekter i Koncernens produkter kan ocksa orsakas av fel och defekter i komponenter som kopts fran Koncernens
leverantorer, och det finns en risk att den berdrda leverantéren inte kan kompensera Koncernen fullt ut for eventuella
forluster som uppstatt pa grund av krav som ror felaktiga eller defekta produkter.

Skadestandsansprak eller andra garantiansprak relaterade till fel och defekter i produkter, oavsett om faktisk skada har
uppstatt, kan skada Koncernens rykte och varumarke och resultera i utredningskostnader i relation till garantiansprak,




skadelGshetsataganden under kundavtal. Det kan darmed ha en negativ inverkan pa Koncernens affarer och finansiella
position

Risker
relaterade till
anstallning och

behallandet av

erfaren och
motiverad
personal samt

nyckelpersoner
och anstallda

Personalkostnader utgér en betydande kostnad for Koncernen och Koncernen ar beroende av en engagerad, kvalificerad
och motiverad arbetskraft. Per den 31 december 2024 har Koncernen i snitt haft 941 anstéllda i 14 lander inom varierande
funktioner, bade vid produktionsanlaggningar och inom administration och forsaljning.

\Vissa av Koncernens tillverkningsprocesser kraver en viss teknik och expertis. Koncernen ar darfor beroende av férmagan
att attrahera, anstélla, utbilda och behalla kvalificerad personal med sarskild teknisk skicklighet. Vidare ar Koncernen fran
itid till annan i behov av att anstalla hégspecialiserad personal for att behalla och stérka sin forskning och utveckling, nagot
som &r avgorande for Koncernens mojlighet att utdka sitt produktutbud och strategiskt viktigt for Koncernens langsiktiga
framgang. Koncernens utveckling och finansiella utsikter ar foljaktligen beroende av férmagan att attrahera och utveckla
ratt personal och att behalla arbetskraft. Det finns en risk att Koncernen misslyckas med att rekrytera personal, bade i
relation till antalet och nodvédndiga kvalifikationer. Ett sadant misslyckande skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Koncernens férmaga att behalla sin produktivitet vid produktion och leverans. Nagot som i sin tur kan resultera i avbrott i
\verksamheten, forsamrad varumarkeskannedom och underlatenhet att genomfora tillvaxtstrategier. Om nagon av de
ovannamnda riskerna skulle forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhetsresultat, finansiella
stdllning och framtidsutsikter.

\Vidare dr Koncernen beroende av fortsatt service fran dess nyckelpersonal och nyckelanstallda, inkluderat hogsta ledningen
for Koncernen, samt Koncernens formaga att attrahera, behalla och motivera sadan nyckelpersonal och anstallda. Det finns
en risk att forlusten av service fran en eller av flera sddana nyckelpersoner eller anstallda, utan att ersattas pa adekvat satt
och i ratt tid, skulle forsdmra Koncernens formaga att utveckla dess produktportfolj, behélla och 6ka dess tillvaxt, sélja dess
produkter samt hantera dess verksamhet pa ett effektivt satt. Detta skulle i sin tur potentiellt medféra en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet och framtidsutsikter.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

\Vardepapperens viktigaste egenskaper

Typ, kategori av
vardepapper,
jurisdiktion och
ISIN

Obligationerna regleras av svensk lag. Obligationerna ar seniora obligationer med stélld sékerhet och med rorlig ranta och
ISIN: SE0023135330.

Valuta, valor,
nominellt
belopp, antal
emitterade
vardepapper
och
vardepapprets
16ptid

Obligationerna ar denominerade i SEK. Det initiala nominella beloppet for varje Obligation dr SEK 1 000 ("Nominella
Beloppet") och den minsta tilldtna investeringen i den initiala obligationsemissionen var SEK 1 200 000. Emittenten har
emitterat totalt 1 450 000 obligationer ("Obligationerna") till ett belopp om SEK 1 450 000 000 den 14 november 2024
("Forsta Emissionsdagen"). Forfallodag for Obligationerna ar 14 november 2028 ("Forfallodagen").

Rattigheter
knutna till
vardepapperen
inklusive
begransning av
rattigheter

\Varje begdran fran Emittenten eller en innehavare av en Obligation ("Obligationsinnehavare") (eller flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst tio (10) procent av det Nominella Beloppet (justerat for Obligationer som
halls av Emittenten eller narstdende till Emittenten) (en sadan begdran kan endast goras giltigt av en person som ar
Obligationsinnehavare pa bankdagen omedelbart efterféljande den dag da begaran mottas av Agenten och ska, om de gors
av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) for ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror
Obligationsvillkoren eller nagot annat finansieringsdokument relaterat till Obligationen ("Finansieringsdokumenten") ska
riktas till Agenten och behandlas vid ett obligationsinnehavsméte eller genom ett skriftligt forfarande, enligt beslut av
IAgenten.

Emittenten ska l6sa in alla, men inte bara nagra, av de utestaende Obligationerna pa Forfallodagen med ett belopp per
Obligation motsvarande det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald ranta. Om Férfallodagen inte ar
en bankdag, ska inlosen ske den forsta paféljande bankdagen.

Emittenten har ratt att I6sa in utestdende Obligationer till fullo nar som helst till den tillampliga aterbetalningspremien.

Status och
senioritet

Obligationerna utgor Emittentens direkta, ovillkorliga, icke efterstéllda och sdkerstallda fordringar och ska alltid rangordnas
(i) utan nagon preferens bland dem och (ii) atminstone pari passu med samtliga av Emittentens direkta, ovillkorliga, icke
efterstallda och icke sakerstdllda fordringar, forbehallet de forpliktelser som ar prioriterade med anledning av tvingande
lagstiftning.




Overlatelserestr
iktioner

Obligationerna ar fritt oOverlatbara, notera dock att en Obligationsinnehavare kan vara foéremal for kop- eller
Gverforingsbegransningar avseende Obligationerna enligt de lokala lagar som en Obligationsinnehavare kan vara foremal
ifor. Varje Obligationsinnehavare maste sdkerstalla att sddana begransningar efterlevs pa egen bekostnad.

Utbetalningspol
icy

Rantebetalningsdagar for Obligationerna ar 14 februari, 14 maj, 14 augusti och 14 november varje ar och med den forsta
ranteforfallodagen 14 februari 2025. Rénta tillkommer fran (men exklusive) Emissionsdagen. Det sista rantebetalningsdagen
ska vara den 14 november 2028 (eller ett sadant tidigare datum da Obligationerna I6ses in helt). Obligationerna har en
rantesats pa tre (3) manader STIBOR plus en rorlig marginal pa 6,25 procent. per ar, om STIBOR understiger noll (0) anses
STIBOR vara noll (0).

\Var kommer vard

epapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Obligationerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholms féretagsobligationslista. Obligationerna finns dven
upptagna till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open Market.

Vilka nyckelrisker

ar specifika for Vardepappren?

Strukturerad
underordning

Som tidigare namnts under riskfaktorn "Beroende av dotterbolag" dr Emittenten beroende av mottagandet av utdelning
och andra distributioner fran sina dotterbolag. Vid hdndelse av insolvens, likvidation eller en liknande handelse som
relaterar till ett av Emittentens dotterbolag, skulle samtliga av dotterbolagets borgenarer, fore Emittenten i dess egenskap
av aktiedgare, ha ratt till fullstandig betalning fran varje dotterbolag. Obligationerna &r saledes strukturellt underordnade i
forhallande till varje dotterbolags betalningsansvar.

Enligt Obligationsvillkoren kan Emittenten och dess dotterbolag adra sig ytterligare skuldsattning, inklusive men inte
begransat till, kreditfaciliteter med 6verordnad sdkerhet till en summa av SEK 550 miljoner, ytterligare éverordnad finansiell
skuldsattning till ett sammanlagt belopp upp till SEK 50 miljoner och 20 procent av Koncernens konsoliderade EBITDA och,
med hanvisning till Inkuranstestet, (sasom definierat i Obligationsvillkoren), ytterligare finansiell skuldsattning.
Upptagandet av sadan ytterligare skuld och bestimmelsen om sdkerhet i relation dartill kommer att minska den summa
Obligationsinnehavarna (sasom definierat i Obligationsvillkoren) kan erhalla vid fallet av en realisation vidtagen av
Obligationsinnehavarna eller om Emittenten blir foremal for upplésning, likvidation, foretagsrekonstruktion, administrativa
eller andra konkurs- och insolvensférfaranden.

IAvseende Emittentens dotterbolags skyldigheter, eller vid handelsen av en gemensam betalningsinstallelse av nagot av
Koncernens sarskilda 1an, kan Emittenten vara skyldig att genomfora betalningar under finansiella garantier likval som
prestationsgarantier. Detta galler dven vid Emittentens dotterbolags betalningsinstallelser eller insolvens. Det finns en risk
att Emittenten och dess tillgangar inte ar skyddade fran ansprak fran nagon av dotterbolagens borgenarer i forhallande till
konkurslagstiftning, avtal eller annat.

Risker
relaterade till
Transaktionssa
kerheten

Obligationerna utgdr direkta, generella, ovillkorliga, icke-underordnade och sakerstallda skyldigheter for Emittenten. Vid
handelsen av Emittentens konkurs, omorganisation eller likvidation, ska Obligationsinnehavarna normalt sett motta
betalning efter att varje prioriterad borgenar fatt betalt i den utstréckning att Obligationsinnehavarnas ansprak inte ar
sdkerstallt eller uppgjort i enlighet med utmatta tillgdngar harrérande fran transaktionssakerheten for Obligationerna
("Transaktionssdkerheten").

[Trots att Emittentens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna kommer att vara sakerstallda genom prioriterade
sakerheter Over (i) samtliga aktier i Emittentens dotterbolag Kahrs Holding AB (publ) (org. nr. 556534-2481) ("Kahrs
Holding"), (ii) samtliga aktier i Emittenten, och (iii) samtliga nuvarande och framtida internlan genomférda av Emittenten
till Kahrs Holding, &r det inte sakert att intdkterna fran en realisation av de sakerstallda tillgdngarna skulle vara tillrackligt
for att utge samtliga belopp som Obligationsinnehavarna har ratt till.

Om Kahrs Holding eller Emittenten, vars aktier har pantsatts till forman for Obligationsinnehavarna, ar féremal for
utestangning, upplosning, likvidation, kapitaltillskott, administrativa eller andra konkurs- eller insolvensforfaranden, kan
aktierna som ar foremal for pantsattningarna ha begransade varden eftersom samtliga av Kahrs Holdings skyldigheter forst
maste vara uppfyllda, vilket rent potentiellt lamnar lite eller inga kvarvarande tillgangar i Kéhrs Holding till forman for
Obligationsinnehavarna. Som ett resultat kan Obligationsinnehavarna inte i alla lagen fa ut ett fullt varde (eller nagot varde
\vid fallet av en realisation) betraffande aktierna. I tillagg kan vardet av aktierna som ar féremal for pantsattningen minska
Over tid.

\Vardet av varje internlan som getts av Emittenten till Kdhrs, vilka &ar foremal for sakerhet till forman for
Obligationsinnehavarna, ar till stor del beroende av Kahrs Holdings férmaga att aterbetala sitt [an. Skulle Kahrs Holding vara
oformogen att aterbetala sina skuldskyldigheter vid en realisation av pantsattningen Over internlanet, kan
Obligationsinnehavarna inte sakerligen fa ut ett fullt varde 6ver sakerheten i internlanet.

Om intdkterna for en utmatning av Transaktionssakerheten inte ar tillrdckligt for att aterbetala samtliga forfallna belopp
under eller i hdnseendet av Obligationerna, har Obligationsinnehavarna endast ett icke sakerstdllt ansprak gentemot
Emittenten och dess kvarvarande tillgangar (om nagra) avseende beloppen vilka forblir utestaende under och i hdnseendet

av Obligationerna.

Det finns vidare en risk att Transaktionssdkerheten inte kan, med anledning av generell gédldendrs- och
borgenarsbeskyddande lagstiftning, utmatas vid handelsen av en betalningsinstéllelse betraffande Emittenten eller att




denna endast dr utmatningsbar i viss andel. Dessa begransningar kan resultera i att en konkursforvaltare eller andra
borgendrer erhaller en ratt att bestrida eller ogiltigforklara Transaktionssdkerheten, vilket kan begrdnsa
Obligationsinnehavarnas mojlighet att fa tackning for utestaende skuld.

Risker

relaterade till
atgarder mot
Emittenten och
obligationsinne
havarnas

representation

| enlighet med Obligationsvillkoren kommer Agenten att representera samtliga Obligationsinnehavare i alla fragor som ror
Obligationerna och Obligationsinnehavarna ar forhindrade att vidta atgarder pa egen hand mot Emittenten. Foljaktligen har
enskilda Obligationsinnehavare inte ratt att vidta rattsliga atgarder for att forklara nagon forsummelse genom att krava
nagon betalning fran Emittenten och kan darfor sakna effektiva rattsmedel savida inte och tills en erforderlig majoritet av
Obligationsinnehavarna samtycker till att vidta sddana atgarder. Det finns dock en risk att en enskild Obligationsinnehavare,
i vissa situationer, kan vidta egna atgarder mot Emittenten (i strid med Villkoren), vilket kan ha en negativ inverkan pa en
acceleration av Obligationerna eller andra atgarder mot Emittenten.

\Vidare har Agentens ratt att foretrada Obligationsinnehavare i formella domstolsforfaranden i Sverige (sasom konkurser,
foretagsrekonstruktioner eller vid in-court enforcement av sdkerhet) nyligen ifrdgasatts och det har forekommit ett fall dar
en domstol har ansett att sadan rétt inte existerar, vilket innebar att Obligationsinnehavarna, genom Agenten, inte kunde
vidta atgarder i domstol mot emittenten. Aven om den relevanta rattspraxisen i detta dmne foér narvarande inte &ar
prejudicerande, kan det bli svarare for Obligationsinnehavare att skydda sina rattigheter enligt villkoren for Obligationerna
i formella domstolsforfaranden om sddana domar fortsiatter att uppratthallas av rittssystemet och/eller om
tillsynsmyndigheterna inte ingriper och inkluderar Agentens ratt att foretrada Obligationsinnehavare i relevant lagstiftning.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta vardepapper?

Forviantad Ej tillamplig. Detta Prospekt utfardas i samband med ett upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm (eller en annan
. . reglerad marknad) och det finns séledes inget erbjudande att férvarva Obligationerna.

tidtabell for s serer &

erbjudandet

Upptagandet till [Petta Prospekt har utarbetats fér upptagande till handel med Obligationer p& Nasdag Stockholms féretagsobligationslista.

° Detta Prospekt innehaller inte och utgor inte ett erbjudande eller en uppmaning att kopa eller sélja obligationer.

handel pa

Nasdaq

Stockholm

Noterings- Den sammanlagda kostnaden for att uppta Obligationerna till handel berdknas att inte dverstiga SEK 400 000.

kostnader

Kostnad for

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerarna.

investerare
\Varfér upprattas detta Prospekt?
Syfte med Detta Prospekt har utarbetats for att mojliggora att Obligationerna kan tas upp till handel pa Nasdag Stockholms
. foretagsobligationslista, vilket ar ett krav fran Obligationsinnehavarna och enligt Obligationsvillkoren.
upptagande till
handel pa en
reglerad
marknad
Syfte och Nettolikviden fran den Initiala Obligationsemissionen har anvénts for (i) aterkép och/eller inlésen av de Existerande
intak Obligationerna till fullo, (ii) finansiera Koncernens allmanna foretagsandamal (inklusive, men inte begrénsat till, forvarv,
nettointakter investeringar och rorelsekapital) och (iii) finansiera Transaktionskostnader.
Nettolikviden for Efterféljande Obligationsemissioner ska anvandas for att finansiera Koncernens allmanna féretagsandamal
(inklusive, men inte begransat till, forvarv, investeringar och rérelsekapital) och finansiera Transaktionskostnader.
Materiell IArrangorerna eller dess dotterbolag kan i framtiden dgna sig at investment banking och/eller kommersiell bankverksamhet
ateriella eller andra tjanster at Emittenten och Koncernen i den normala affarsverksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter
konflikter existera eller uppsta som en foljd av att Arrangorerna tidigare har dgnat sig at eller i framtiden kommer att dgna sig at

transaktioner med andra parter, har flera roller eller utfor andra transaktioner for tredje parter med motstridiga intressen.




RISKFAKTORER

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida
utveckling samt risker relaterade till Obligationerna. Om inte annat definieras i dessa riskfaktorer, ska
definierade termer i dessa riskfaktorer ha samma betydelse som i Obligationsvillkoren. Riskfaktorerna
som presenteras nedan kategoriseras som "Riskfaktorer specifika och vdsentliga for Emittenten och
Koncernen" eller "Riskfaktorer specifika och vdsentliga i férhdllande till Obligatorierna” pa basis av om
de avser Koncernen eller Obligationerna. De riskfaktorer som kategoriseras som "Riskfaktorer specifika
och vdsentliga i férhdllande till Obligatorierna”, kategoriseras som riskfaktorer som hdnfér sig till
Koncernen och inte som riskfaktorer som hdnfér sig till Emittenten, eftersom huvuddelen av
affdrsverksamheten i Koncernen bedrivs av Emittentens dotterbolag.

Det sdtt pd vilket Emittenten, Koncernen eller Obligationerna pdverkas av varje riskfaktor illustreras
genom en bedémning av den relevanta riskfaktorns vdsentlighet utifran sannolikheten fér att den kan
intréiffa och den férvintade omfattningen av dess negativa konsekvenser, varvid sannolikheten och
omfattningen av de negativa konsekvenserna, om de skulle intrdffa, bedéms som "lag", "medel" eller
"h6g". Oavsett sannolikheten eller omfattningen av den negativa inverkan som anges fér varje
riskfaktor har Emittenten bedémt att alla riskfaktorer som anges nedan dr vdsentliga och specifika for

Emittenten, Koncernen eller Obligationerna enligt Férordning (EU) 2017/1129.

Riskfaktorerna dr férdelade under ett antal kategorier och riskfaktorer som bedéms mest vésentliga
presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dédrefter presenteras utan sdrskild
rangordning.

Riskfaktorer specifika och vasentliga fér Emittenten och Koncernen
I. Risker relaterade till Koncernens finansiella situation
Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Koncernens verksamhet paverkas i stor utstrackning av makroekonomiska faktorer som bland annat
den allmdnna ekonomiska utvecklingen, tillvaxt, sysselsattningstrender, forandringar i
infrastrukturinvesteringar, efterfragan pa byggmarknaden, hushallens disponibla inkomst,
ravarukostnader, inflation och rantenivaer. Till exempel har inflationsférvantningar en inverkan pa
rantenivaerna, vilket i sin tur paverkar rantekostnaderna. Rantenivaer ar av betydelse for Koncernen,
framst pa grund av Emittentens befintliga obligationsfinansiering som &ar prissatt till 3 manader STIBOR
plus en marginal om 6,25 procent, vilket resulterar i en effektiv ranta per den 30 juni 2025 om 8,557
procent. Obligationerna kommer att I16pa med rorlig Réanta och Bolaget kommer darmed fortsatt att
vara exponerat for fluktuationer i rantenivaer. Foljaktligen innebar hogre réntor Okade
finansieringskostnader fér Koncernen vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens likviditet.
Vidare kan negativa férandringar i de ekonomiska forhallandena minska efterfrdgan pa Koncernens
produkter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, intédkter, resultat och
finansiella stallning.
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Dessutom bidrog geopolitisk oro till en lag efterfragan pa bygg- och renoveringsmarknaden, vilket
paverkade Koncernens forsaljning under 2024. Koncernens forsaljning minskade med 15 procent
under 2024 jamfért med 2023, och under perioden 1 januari till 30 juni 2025 minskade koncernens
forsaljning med cirka 11 procent jamfért med perioden 1 januari till 30 juni 2024. Trots tecken pa
aterhamtning inom konsumentférsaljningen i Europa, sarskilt drivet av ett okat intresse for
renoveringar till féljd av lagre inflation och rantor, kvarstar osdkerhet pa flera hall. | USA har
konsumenternas kopbeteende varit mer aterhallsamt, sarskilt mot slutet av kvartalet, pa grund av
fortsatt osdkerhet kring inflation och ranteutveckling. Projektmarknaden, framfér allt i Norden och
USA, &ar fortsatt svag med lag igangsattningstakt for nybyggnationer. Det finns darfor en risk att
ogynnsamma makroekonomiska forhallanden, sasom stigande rantor, hog inflation eller minskat
konsumentfortroende, kan paverka efterfrdgan negativt inom savdl konsument- som
projektsegmentet, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens férséljning och
[6nsamhet.

Osékerheten pa marknaden har okat till foljd av nya importtullar pa produkter som férs in till USA.
Sadana handelspolitiska atgarder kan paverka kostnadsnivaer, leveransfléden och marginaler negativt.
Bolaget har redan initierat dtgarder for att minska exponeringen, bland annat genom lokal utveckling
och produktion av golvlésningar for den amerikanska marknaden. Framover ligger fokus pa att flytta
inkdp och produktion fran Kina och Sydostasien till Europa och Nordamerika. Trots dessa anpassningar
kvarstar risken att forandrade handelsvillkor och tullar kan leda till 6kade kostnader, storningar i
leveranskedjan eller minskad konkurrenskraft pa vissa marknader.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att de ovannamnda riskerna intraffar ar medel. Skulle
riskerna intraffa bedémer Emittenten att det maojliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till tillgéingligheten av kapital och behovet av kapitalutgifter (capex)

Koncernen finansierar bland annat sin verksamhet genom eget kapital fran Koncernens verksamheter.
Koncernen har kontinuerligt utfort utvecklingsatgarder med hansyn till nya designer och innovationer
i relation till sina produkter och tjanster saval som i relation till sina marknadskanaler.

For att I6pande kunna uppratthalla kontinuerlig produktionskapacitet och en attraktiv produkt- och
serviceportfolj ar Koncernen beroende av att kapital genereras fran den pagaende verksamheten, eller
att verksamheten framgangsrikt finansieras av Ian eller eget kapital. Om Koncernen misslyckas att
uppratthalla tillrackliga nivaer av likviditet riskerar Koncernen att inte kunna félja nuvarande och
framtida affarsstrategier, ta fordel av framtida mojligheter eller mota tryck fran konkurrenter. Vidare,
om Koncernen saknar medel for att gora nddvandiga investeringar i sina produktionsanlaggningar nar
detta kravs, riskerar Koncernen misslyckas med att mota forandringar i kunders beteendemonster.
Detta kan i sin tur leda till att Koncernen misslyckas med att leva upp till behovet av en viss
produktionsvolym och riskerar darmed minskad I6nsamhet och att bega kontraktsbrott. All of6rmaga
att mojliggora ytterligare kapital da detta krdvs kan darmed ha en allvarlig inverkan pa saval
Koncernens affarer och verksamhetsresultat som framtidsutsikter.
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Emittenten beddmer att sannolikheten for att Koncernen misslyckas med att bibehalla tillrackligt kassa
ar medel. Om riskerna skulle forverkligas bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet blir
medel.

Beroende av dotterbolag

Emittenten ar ett holdingbolag i Koncernen och verksamheten utférs genom Emittentens dotterbolag.
Eftersom en stor del av Emittentens tillgdngar och omsattning &dr kopplad till dotterbolagen &r
Emittentens formaga att gora rantebetalningar for egen skuld och finansiering beroende av
dotterbolagens formaga att oOverfora tillgangliga medel till Emittenten. Med hansyn dartill ar
Emittenten beroende av dess dotterbolag for att uppfylla sina finansiella skyldigheter och gora
betalningar under Obligationerna.

Emittentens dotterbolag ar egna och legala entiteter i forhallande till Emittenten och har inga
skyldigheter att uppfylla Emittentens forpliktelser till dess borgenarer eller att tillgdngliggéra medel
for sadana betalningar. Med undantag for internlan, lanearrangemang och koncernbidrag i syfte att
stromma ned delar av totala intdkter fran Obligationerna, utfors fordelningen av medel inom
Koncernen i huvudsak genom aktiedgartillskott och interna dverféringar. Det finns en risk att sddana
medel inte kan distribueras samt att dessa kan vara begransade eller férbjudna enligt tillamplig lag och
avtalsvillkor i forhallande till varje dotterbolag, inklusive finansieringsarrangemang hanforliga till varje
dotterbolag. Om dotterbolagen inte genererar tillracklig likviditet eller ar forhindrade att 6verfora
medel till Emittenten, finns en risk att Emittenten behdver vidta atgarder sasom att minska eller
forsena sin affarsverksamhet, sina forvarv, investeringar, kapitalplaceringar, férsaljningar av tillgangar,
omstruktureringar eller refinansieringar av dess skulder eller s6ka ytterligare tillgangligt kapital. Detta
kan i sin tur ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhetsresultat och finansiella position.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa, bedémer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet skulle bli medel.

Risk for refinansiering

Bortsett fran eget kapital och kassafléde som genereras genom Koncernens verksamhet, finansierar
Koncernen sin verksamhet genom lan fran externa langivare. Koncernens finansiering bestar av en
revolverande kreditfacilitet om SEK 550 miljoner i Kahrs Holding AB (publ) med férfallodag 12 maj 2028
samt ett obligationslan om SEK 1 450 miljoner i Kdhrs BondCo AB (publ) med forfallodag 14 december
2028. Per den 30 juni 2025 hade ingen del av kreditfaciliteten utnyttjats. Bolagets |aneavtal med
banker innehaller sarskilda villkor, sa kallade finansiella villkor, som koncernen ar skyldig att uppfylla.
Underlatenhet att uppfylla dessa villkor kan leda till krav pa fortida aterbetalning av lan eller
begransningar i mojligheten att uppta ytterligare finansiering. Det foreligger darfér en risk att
forandrade marknadsforhallanden, minskad I6nsamhet eller andra negativa finansiella utvecklingar
kan paverka Koncernens formaga att uppfylla dessa villkor, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa bolagets finansiella stdllning och handlingsutrymme. Per den 30 juni 2025 uppgick
Koncernens rantebarande nettoskulder till SEK 1 260 miljoner (inklusive, men inte begransat till,
Obligationerna).
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Skulle nagon av de ovannamnda riskerna forverkligas och Koncernen misslyckas med att fa tillgang till
nya lan eller refinansiera existerande lan da dessa forfaller, kan det ha en véasentlig inverkan pa
Koncernens affarer, verksamhetsresultat och finansiella position savdl som negativt paverka
Emittentens férmaga att betala forfallna belopp under Obligationerna.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ndgon av de ovannamnda riskerna intraffar och risken
att Koncernen blir of6rmaogen att erhalla finansiering ar Idg. Om riskerna intraffar bedomer Emittenten
att det mojliga negativa utfallet kan bli h6gt.

Risker relaterade till hyresavtal

Som framgar under riskfaktorn "Risker relaterade till produktionsanldggningar och hyra av fastigheter"
ar Koncernen beroende av sarskilda hyresavtal i relation till sina anldggningar sasom varuhus,
showrooms, produktionsanldggningar och kontorsanldggningar. Vidare, i syfte att tillverka sina
produkter, ar Koncernen beroende av sarskild utrustning och maskiner sdsom fordon, maskiner och
kontorsutrustning som leasas under leasingavtalet. Den genomsnittliga langden pa leasingen stracker
sig mellan tva till fem ar med undantag till nagra avtal som l6per under langre frister. Det finns en risk
att Koncernens leasingmotparter, dven avseende leasade anlaggningar, haver de avtal vilka Koncernen
ar parti, eller att dessa utnyttjar retentionsrattigheter i samband med sadana leasingavtal. Det gar inte
att forsdkra sig om att Koncernen kan ersatta sadana leasingavtal pa godtagbara villkor eller att
Koncernen kan ersatta sadana avtal alls, vilket kan ha en allvarlig paverkan pa Koncernens affarer och
framtidsutsikter.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar /dg. Om riskerna skulle
forverkligas bedomer Emittenten att det mdéjliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till valutaexponering

Koncernen har en global ndarvaro med férsaljning i cirka 70 lander och representeras av egen personal
i 14 lander. Koncernen redovisar i svenska kronor fér Koncernens finansiella resultat, men en vasentlig
del av verksamheten bedrivs utanfor Sverige. Detta medfor exponering mot valutarisker kopplade till
bade operativa och finansiella transaktioner i olika lander (transaktionsexponering), liksom till
omrakning av dotterbolagens balansrdakningar och resultatrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering). De huvudsakliga valutor som koncernen ar exponerad mot ar EUR, USD, GBP,
NOK, RON och CHF. Koncernen tillampar for narvarande ingen valutasakring, vilket innebar att
forandringar i valutakurser kan fa en negativ paverkan pa savél resultat som finansiell stallning. Vidare
kan det inte sdkerstallas att framtida skyddsstrategier kan skydda Koncernens verksamhetsresultat pa
ett tillrackligt satt i forhallande till effekterna av véaxelkursfluktuationer. Det finns en risk att
fluktuationer i valutan SEK gentemot EUR, USD, GBP, NOK, RON eller CHF negativt kan paverka
summan av vissa poster inom Koncernens konsoliderade arsredovisning dven om deras vérden inte
har forandrats i den ursprungliga valutan. Detta kan i sin tur fa en allvarlig effekt pa Koncernens
rapportering vad galler finansiell position.

Emittenten bedomer att sannolikheten att ovannamnda risker intraffar ar /Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle bli medel.
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Il. Risker relaterade till Koncernens industri, marknad och affarsverksamheter
Risker relaterade till beroendet till leverantérer, tredje parter, distribution och handlare

Koncernens formaga att uppratthalla och 6ka sin marknadsandel ar beroende av dess formaga att
kontinuerligt leverera sina produkter till marknaden i tid. Forsenade leveranser kan leda till
skadestandsansprak fran kunder eller distributorer vilket kan leda till att kunder vander sig till andra
leverantérer dn Koncernen. Skulle sddana leveransmisslyckanden besta dver en langre tidsperiod kan
det leda till att Koncernen forlorar marknadsandelar.

For att uppratthalla sina tillverkningsoperationer ar Koncernen beroende av funktionaliteten och
tillforlitligheten till leverantorskedjor i relation till ramaterial och komponenter. Koncernens
verksamhet forlitar sig pa tredje part i samband med, bland annat, leverans av ramaterial eller
komponenter som huvudsakligen utgérs av traprodukter. For att verkstdlla sina
produktionsanlaggningar och for att uppfylla sina skyldigheter under relevanta kund- respektive
distributionsavtal, ar Koncernen beroende av att fa ramaterial och komponenter fran sina leverantérer
i tid, pa ett tillforlitligt satt, i ratt kvalitet och kvantitet samt enligt villkor godtagbara for Koncernen.
Avbrott i leveranser av ramaterial och tillverkningskomponenter pa grund av bland annat brander och
andra incidenter kan darmed minska Koncernens produktions- och distributionshastighet under en
langre tidsperiod. Detta kan i sin tur resultera i negativa effekter pa Koncernens formaga att uppfylla
sina skyldigheter gentemot kunder. Det finns ocksa en risk att avbrott i leverantorskedjan blir svara att
forutse, sdsom vid fallet av extraordindra handelser involverande brander, faror, strejker och skador
pa lageranlaggningar. Atgirder som Koncernen eller tredje part har pa plats for att minska risker sdsom
tackande forsdkringar eller sakerhetssystem, kan visa sig vara otillrackliga eller ineffektiva. Vidare kan
extraordindra hindelser och andra stérningar, sasom pandemier eller distributionsstérningar negativt
paverka transporter, vilket kan har leda till 6kade kostnader och forlangda leveranstider for
Koncernen.

Koncernen mottar sina leveranser fran lander utanfor Europa sasom fran Kina och USA. Koncernen ar
ddrmed utsatt for en variation av risker som ar karaktaristiska i forhallande till dessa utlandska
marknader, daribland leveransférseningar, tullavgifter, skatter och andra kostnader forenliga med
import, klimatrisker, forandringar i utlandsk lagstiftning, forandringar i forhallande valuta- och
vaxelkurser, politisk instabilitet och risker relaterade till arbetsmarknadsfragor. Intraffandet av nagon
av dessa risker sasom risk i férhallande till Koncernens leverantérer kan orsaka forsenade leveranser
och i sin tur att Koncernens produktionshastighet nedsatts.

Skulle Koncernens leverantorer misslyckas, oavsett orsak, med att leverera ramaterial och
komponenter i korrekta volymer och kvalitet enligt kommersiellt godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget, kan det stéra Koncernens produktionshastighet och foranleda Koncernen
kontraktsbrott gentemot kunder. Detta kan i sin tur negativt paverka Koncernens formaga att motta
betalning under sina kundavtal, resultera i skadestand pa avtalsrattslig grund med anledning av
forsenade leveranser och orsaka renommémassig skada. Samtliga av dessa utgor sadana handelser
som kan ha en negativ paverkan pa Koncernens affarer och verksamhetsresultat.
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Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedémer Emittenten att det mojliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till fluktuationskdnslighet i férhallande till priser pa ramaterial, komponenter och
energi

| egenskap av leverantor av parkett- och tragolv och PVC-fria plastgolv som relaterade produkter,
kraver Koncernens tillverkningsprocess stora mangder ramaterial och energiresurser. Det kravs
framfor allt traprodukter, sarskilda vinylkomponenter, kvartssand och mineraler men ocksa ravaror
som exempelvis energi. Eftersom omkring 70 procent av Koncernens totala forsaljning kommer fran
tragolv ar Koncernen sarskilt beroende av leveranser av ravarumaterialet ek. Dessutom riskerar 6kade
kostnader for transport, sasom bransle, energi och priset pa kemikalier, att paverka Koncernens
I6nsamhet negativt. Utdver detta ar tillgdngligheten av ramaterialet ek otillrdcklig pa en global niva.
Aven om Koncernen har tillgéng till svenskt rdmaterial av ek genom sitt sdgverk i Nybro i Sverige finns
det ingen garanti att leveransen av ek kommer att forbli stabil eller att ramaterialet ek kan anskaffas
pa villkor fordelaktiga for Koncernen, och utan att det paverkar Ionsamheten.

Inképspriset for ravaror, komponenter och energi kan fluktuera i betydande omfattning och utan
mojlighet for Koncernen att kompensera for sadana fluktuationer i inkopspriser for ravaror eller
kostnader for ravaror genom att fordela de 6kade kostnaderna pa sina kunder. Det finns dven en risk
att inkdpspriserna for ravaror generellt hojs, vilket kan leda till att Koncernen maste omvardera delar
av sitt produktsortiment eller sin affarsmodell, vilket kan leda till 6kade kostnader och avbrott i
verksamheten. Skulle priserna pa ravaror och insatsvaror oka i vasentlig omfattning och pa ett sadant
satt att 6kade kostnader inte kan kompenseras av 6kade kundpriser, skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksamhet och resultat.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedémer Emittenten att den mdjliga negativa inverkningen skulle vara medel.

Risker relaterade till produktionsanldggningar och hyra av fastigheter

Koncernen ar en tillverkare och leverantor av tra- och plastgolv, varfor en avsevard del av Koncernens
affarsverksamheter bestar av produktions- och tillverkningshantering. Koncernen har fem
produktionsenheter som producerar trdgolv; Nybro i Sverige har for narvarande den storsta
produktionskapaciteten, Satulung i Rumanien och Bialosliwie i Polen. Koncernen driver dven en
produktionsanlaggning i Finland som tillverkar taliga produkter for kommersiell anviandning inom
sjukvards- och utbildningssektorn. Vidare verkar Koncernen genom flertalet lageranlaggningar varav
flera av dessa hyrs ut.

Det finns en risk att Koncernens hyresavtal havs eller inte kan uppratthallas pa attraktiva villkor. Om
Koncernen inte kan fa alls godtagbara villkor for hyra av fastigheter, eller misslyckas med att férhandla
fram forlangningar, antingen enligt kommersiellt acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget, kan
Koncernen adra sig betydande forluster och affarsavbrott vilket ocksa kan leda till avbrott i
produktionskapaciteten. Detta kan i sin tur paverka Koncernens verksamhet och resultat.
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Eftersom Koncernen ar beroende av oavbruten tillverkningshastighet och distributionsformaga,
déaribland lagerhallning av tra, finns en risk att extraordindra handelser sdsom brénder, mekaniska
misslyckanden, extraordinart forlangda skotselarbeten, dversvamningar, storm eller andra allvarliga
vaderforhallanden, arbetsstopp och direktiv fran statliga organ, strémavbrott och it-stérningar kan
orsaka vasentlig skada for Koncernens verksamhet. Avbrott i Koncernens eller nagon av dess
leverantorers  produktions- eller lageranlaggningar kan minska  produktions- eller
distributionskapaciteten under langre tidsperioder, och eventuella atgarder, inklusive
kontinuitetsplaner och férsdkringar, kan visa sig vara ineffektiva eller otillrackliga for att tacka forluster
till f6ljd av sadana handelser.

Eftersom Koncernen har produktionsanlaggningar utanfor Sverige, ar Koncernen féremal for radande
villkor i sadana jurisdiktioner. De politiska, sociala, ekonomiska och/eller legala ramverksvillkoren i
sadana jurisdiktioner kan forandras och bli till skada for Koncernen. Handelshinder, begransat skydd
for immateriella rattigheter, valutakontrollregleringar eller férandringar i tullregelverk eller 6kningar i
kundtullar, kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamheter. Allvarliga férandringar med
hansyn till de villkor som ar viktiga for anskaffning, distribution och produktion sasom ekonomisk
stabilitet, vaxelkurser, infrastruktur samt i synnerhet kostnaderna for skickliga anstallda i dessa lander,
kan forédndras och darmed paverka Koncernens verksamhet negativt. Detta genom exempelvis 6kade
kostnader, forsenad produktionstakt eller stérningar i distributionskedjor.

Emittenten beddmer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om risken skulle
forverkligas bedomer Emittenten att det mdéjliga negativa utfallet skulle vara medel.

Risker relaterade till geopolitiska férhdllanden

Koncernen ar exponerad for geopolitiska risker till foljd av sin internationella verksamhet och globala
leveranskedjor. Handelser som kriget i Ukraina, den eskalerade konflikten i Mellandstern samt 6kade
handelspolitiska spanningar mellan USA och flera handelspartner skapar betydande osdkerhet i
omvarlden. De handelspolitiska spanningarna i USA kan komma att paverka Koncernens
kostnadsstruktur och konkurrenskraft pa den nordamerikanska marknaden som fér narvarande ar
Koncernens storsta vaxande marknad.

Geopolitiska handelser kan leda till storningar i handelsfloden, 6kade transport- och inkdpskostnader,
brist pa insatsvaror samt volatilitet i ravarupriser och valutakurser. Sarskilda risker foreligger i
leveranskedjor med koppling till Iander som paverkas direkt av konflikter eller sanktioner. Det finns
darmed en risk att fortsatta eller nya geopolitiska oroligheter far en negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, forsaljning, resultat och mojligheter till tillvaxt — sarskilt i marknader dar bolaget har direkt
eller indirekt exponering. Aven om koncernen har anpassat verksamheten till rddande férutsattningar,
kvarstar en risk att en utdragen period av hog ranta, 1ag investeringsvilja eller ytterligare geopolitiska
spanningar kan hamma efterfragan under en langre tid. Detta kan fa en negativ inverkan pa
koncernens forsaljning, resultat och tillvaxtmojligheter.

Om nagon av de ovan namnda riskerna skulle materialiseras kan det fa en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och finansiella resultat.
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Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedomer Emittenten att den mojliga negativa inverkningen skulle vara ldg.

Risker relaterade till kunder inom offentlig sektor

En viss del av intdkterna, sasom forsaljningen av Upofloor PVC-fria plastgolv och plastytor for
utbildnings- och hélsovardsinstitutioner, harror fran och dr darmed beroende av den offentliga
sektorns utgiftsniva. De offentliga utgiftsbudgetarna paverkas av den offentliga politiken i allmanhet
och budgetrestriktioner i synnerhet, och kan férandras till foljd av det radande politiska klimatet och
viljan att gora offentliga investeringar i t.ex. idrottsanlaggningar, skolor och sjukhus. Dartill kan
offentliga institutioner, i syfte att fokusera pa andra prioriterade delar av budgeten, besluta att vissa
renoveringsprojekt forskjuts. Som en konsekvens kan varje forandring eller nedskdrning i den
offentliga sektorns utgifter ha en negativ effekt pa efterfragan pa Koncernens produkter och darmed
paverka Koncernens affarer och verksamhetsresultat pa ett negativt vis.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle forverkligas bedomer Emittenten att den mojliga negativa utfallet skulle vara lagt.

Risker relaterade till kunder och kundrelationer

Koncernen distribuerar sina produkter inom de 2 affirssegmenten Bostdder — renovering &
nyproduktion och Kommersiellt och levererar sina produkter framst till detaljhandlare och
projektutvecklingsmarknaden. Koncernens kundportfolj ar varierande och per den 31 december 2024
representerar Koncernens 10 storsta kunder 16 procent av Koncernens konsoliderade forsaljning.
Kundrelationer bokférs som immateriella tillgangar i Koncernens konsoliderade arsredovisning.

For att uppréatthalla, behalla och attrahera existerande och nya kunder ar Koncernen beroende av sin
formaga att uppratthalla goda kundrelationer och att uppfylla sina skyldigheter gentemot sina kunder.
En sadan formaga ar beroende av ett antal faktorer sasom punktliga och tillrdckliga leveranser,
varumarkesigenkanning, kundservice, formagan att folja ESG-standarder saval som franvaron av
kvalitetsproblem och defekter och darmed produktansvar. Skulle ndgon av ovannamnda faktorer
utvecklas negativt, kan det resultera i att Koncernens kundrelationer paverkas negativt. Aven om ingen
enskild kund eller grupp av kunder kan anses vara av sarskild betydelse for Koncernens I6nsamhet,
skulle en forlust av en substantiell mangd av Koncernens omsattning fran betydande kunder, oavsett
orsak, kunna ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhetsresultat och i férlangningen, den
finansiella positionen.

Aven om cirka 32 procent av Koncernens férsiljning kopplas till den svenska marknaden har Koncernen
ytterligare nédrvaro utanfor Europa i lander sasom USA och Kina och leveranser gors till kunder i cirka
70 lander. Med anledning av den internationella karaktaren av Koncernens affarsverksamhet ar
Koncernens verksamhet i relation till kunder i utldndska jurisdiktioner foremal for risken att nya och
olika legala och regulatoriska krav pa lokal niva forekommer. Som exempel kan ndmnas tariffer,
handelsbarriarer, kreditrisken for utlandska kunder och distributorer, potentiella svarigheter i
beskyddandet av immateriella rattigheter, maojliga skattekonsekvenser (inklusive palaggning eller
okning av kallskatt eller andra skatter hanforliga till remittering) samt andra betalningar av dotterbolag
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och lokala ekonomiska, politiska och sociala villkor i ett antal lander. Skulle ndgon av sadana risker
intréffa, kan det ha en allvarlig paverkan pa kundrelationer och leda till 6kade kostnader vilka kan
paverka Koncernens verksamhet allvarligt.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle vara medel.

Koncernen kan misslyckas med att beméta kundférvidntningar och trender pa ett framgadngsrikt sdtt

Koncernens tillvaxtframgangar ar féremal for ett flertal faktorer, daribland den allmanna ekonomiska
trenden, initiativtagande fran konkurrenter, Koncernens formaga att utoka sin marknadsandel,
ingangen till nya marknader och segment, utvecklandet av nya och forbattrade produkter,
framgangsrik hantering av leverantorskedjan samt att behalla och attrahera skicklig personal. Vidare
ar Koncernens framgang beroende av dess formaga att effektivt forutse och snabbt besvara férandrad
kundefterfragan och preferenser savdl som att Oversdtta marknadstrender till passande och
marknadsmassiga produkter och tjanster. Med anledning av den internationella karaktaren av
Koncernens verksamhet maste Koncernen kontinuerligt utvirdera kundbehov och trender inom
varierande geografiska omraden. Det finns en risk att Koncernen inte lyckas med att forutse och
besvara forandrad efterfragan och trender, eller att Koncernen missbedémer marknaden eller
konsumentefterfragan. Detta kan i sin tur leda till en nedgang av férsdljningen och ett behov av att
behalla och forvara icke salda varor, foljt av ytterligare kostnader eller uteblivna forsaljnings- och
affairsmojligheter. Koncernen kan med anledning av detta behdva genomfdra vytterligare
nedskrivningar eller kampanjforsaljningar for att gora sig av med 6verskott av lager, vilket skulle kunna
paverka Koncernens verksamhet, resultat och kassafléde negativt.

Som anges ytterligare under riskfaktorn "Risker relaterade till tillgéngligheten av kapital och behovet
av kapitalutgifter (capex)" ovan, genomfoér Koncernen kontinuerligt utvecklingsaktiviteter i relation till
ny design och innovation och har en lang historik av innovativa l6sningar i relation till golvmarknaden.
Det finns en risk att Koncernen misslyckas med att fordela tillrackliga resurser, saval som for forskning
och utveckling, marknadsforing, digitala distributionskanaler och foérsaljning som foér relevant
marknadsforingsexponering, och att Koncernen misslyckas med att rekrytera skicklig personal for att
fullfélja sina utvecklingsstrategier. Detta skulle i sin tur kunna ha negativ paverkan pa Koncernens
moijligheter att pa ett tillrdckligt satt mota kundefterfragan och strdvandet efter tillvaxt samt att
behalla rddande konkurrenskraft.

Skulle Koncernen misslyckas med att utveckla nya och konkurrenskraftiga produkter, misslyckas med
att rikta affarsmojligheter till nya segment eller marknader eller anpassa sitt produktutbud till
kundefterfragan, skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Koncernens affarer och i ett senare led
dess finansiella framtidsutsikter.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet blir medel.

lll. Legala och regulatoriska risker, samt risker hanforliga till rykte och interna kontroller
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Produktansvar och garantier

Eftersom fel och brister ar en integrerad del av Koncernens verksamhet som tillverkare av produkter
kan det leda till kvalitetsproblem eller medférda risker sa att Koncernens produkter kan bli féremal for
skadestand pa grund av produktansvar, garanti eller andra kvalitetsfragor. Koncernen kan ocksa vara
tvungen att genomfora produktaterkallelse om produkter har defekter som orsakar, eller skulle
misstankas kunna orsaka, skada eller personskada for individer eller egendom oberoende av
oaktsamhet. Ofdrutsedda produktkvalitetsproblem i utvecklingen och tillverkandet av nya och
existerande produkter kan skada Koncernens varumarken och resultera i att marknadsandelar gar
forlorade samt att garantikostnader 6kar.

Det finns en risk att Koncernen i framtiden blir skadestandsskyldig fér produktansvar och att
Koncernens forsakring vid tillfallet inte ar tillrackligt for att tacka forluster som orsakats med anledning
av sadana ansprak. Skadestandsansprak kan ocksa riktas mot Koncernen i relation till kvalitetsproblem
dven om den skadade produkten inte har orsakat skada. Fel och defekter i Koncernens produkter kan
ocksa orsakas av fel och defekter i komponenter som kopts fran Koncernens leverantorer, och det finns
en risk att den berérda leverantoren inte kan kompensera Koncernen fullt ut for eventuella forluster
som uppstatt pa grund av krav som ror felaktiga eller defekta produkter.

Skadestandsansprak eller andra garantiansprak relaterade till fel och defekter i produkter, oavsett om
faktisk skada har uppstatt, kan skada Koncernens rykte och varumarke och resultera i
utredningskostnader i relation till garantiansprak, skadel6shetsataganden under kundavtal. Det kan
darmed ha en negativ inverkan pa Koncernens affarer och finansiella position.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedémer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle vara medel.

Risker relaterade till varumdirkets rykte

Koncernens verksamhet och dess rykte kan paverkas allvarligt vid negativ paverkan pa dess varumarke
och namn. Koncernen erbjuder ett brett spektrum av produkter inom tragolv, vinylgolv och slitstarka
golv under valkdnda golvméarken sasom Kéhrs och Upofloor. Med anledning av att varumaérkena
anvands gentemot nischen B2B- och B2R-kunder i ett smalt segment, ar Koncernen till stor
utstrackning beroende av ett gynnsamt rykte och varumarkesigenkanning bland sadana
detaljhandelskunder.

Skulle Koncernen misslyckas med att uppratthalla styrkorna i sina varumarken, eller om nagon av
ovannamnda risker intraffar, kan Koncernens formaga att forbattra och attrahera nya affarsrelationer
med kunder paverkas vasentligt och allvarligt. Detta kan leda till att virdet for Koncernens varumarke
minskar vilket i sin tur negativt kan paverka Koncernens verksamhet, intakter, finansiella position och
framtidsutsikter.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet blir medel.

Milj6risker

19



Eftersom Koncernen utfér verksamhet vid vissa produktionsanlaggningar ar Koncernens verksamhet
foremal for miljolagstiftning i flera jurisdiktioner, exempelvis den svenska Miljobalken. Som exempel
kan ndmnas Koncernens sagverksamhet som utgor vissa risker i relation till miljokontaminering. Det
foreligger en risk att Koncernens framtida verksamhet kommer leda till miljofarlig verksamhet i den
utstrackningen att licenser blir erforderliga. Det skulle kunna resulterai att tillsynens rackvidd utvidgas,
samt leda till att Koncernen drabbas av ytterligare kostnader och behov av interna kontrollatgérder.

Det kan vidare, enligt Miljobalken, konstateras att foretagsledningen, antingen nuvarande eller
tidigare, ar ansvarig for miljokontaminering tills det att kontamineringen har upphort eller avhjalpts.
Koncernen hyr vissa av fastigheterna dar de har sina produktionsanlaggningar, och agerar darmed som
affarsutdvare vid sadana anldggningar. Om foretagsledningen inte kan atgarda, eller betala for
sanering av, den kontaminerade fastigheten ar det som huvudregel den part som har foérvarvat
fastigheten som ar ansvarig for saneringen. Foljaktligen foreligger en risk att Koncernens verksamhet
vid tidigare produktionsanldaggningar har resulterat i kontaminering eller att produktionsanlaggningar
som kommer foérvarvas i framtiden ar kontaminerade, vilket betyder att krav kan bli riktade mot
Koncernen for miljokontaminering. Det foreligger en risk att Koncernen dven i framtiden kan bli kravd
pa eventuella kostnader hanforliga till miljosanering, att sadant ansvar inte omfattas av forsakringar
och att Koncernen tvingas tilldela fler resurser, saval interna som externa, for att hantera alla
kommande saneringskrav. Detta kan i sin tur ha en negativ paverkan pa saval Koncernens verksamhet
som verksamhetsresultat och dess finansiella stallning.

Koncernens verksamhet ar ocksa foremal for annan miljoreglering, t.ex. nar det galler hanteringen av
avfall som uppkommer i samband med Koncernens ordinarie verksamhet (sdasom kemikalier och
avloppsvatten). Om Koncernen inte foljer sddan miljoreglering foreligger en risk for miljéskador,
inklusive skador pa anstallda, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och intakter.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna intraffar
bedomer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till tvister och réittsprocesser

| samband med den ordinarie affarsverksamheten kan Emittenten vara féremal for tvister med dess
motparter och slutkunder samt i relation till garantiansprak. Tvister kan ocksa uppsta i relation till
forvarv eller avyttring av tillgangar eller foretag.

Koncernen har historiskt sett varit foremal for tvister och det finns ingen garanti for att Koncernen inte
kommer bli foremal for tvister och rattsprocesser framgent, vars konsekvenser kan vara langvariga,
kostsamma och svara att forutspa. Vid ett negativt resultat i en materiell juridisk eller administrativ
process, oavsett om det grundar sig i en dom eller forlikning, kan Koncernen bli ansvarig for skador
eller andra Dbetalningsskyldigheter. Vidare kan kostnader relaterade till tvister och
medlingsforfaranden bli betydande. Om Koncernen involveras i tvister eller andra rattsprocesser kan
det leda till betydande kostnader och skador pa anseendet. Detta skulle in sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet och verksamhetsresultat samt den finansiella stallningen.
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Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det maojliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till immateriella réttigheter

Koncernens immateriella rattigheter utgor viktiga tillgangar som behoévs i Koncernens verksamhet.
Koncernen innehar flera skyddade varumarken och det féreligger en risk att Koncernen misslyckas med
att skydda sina varumarken och andra immateriella rattigheter, samt att framtida ansékningar om
registreringar eller forlangningar inte kommer beviljas. Koncernen har dessutom ett licensavtal for
patenterade klickfogar vid golvlaggning. All obehorig plagiering av Koncernens varumarken riskerar att
minska Koncernens erkdnnande av varumarket, marknadsacceptans, konkurrensférdelar eller
goodwill. Detta kan i sin tur kan leda till betydande forlust fér Koncernen. Vidare kan Koncernens
licensavtal bli uppsagda eller overtradda vilket skulle kunna leda till att Koncernen férlorar sin
moijlighet att anvanda sig av sadan patenterad teknologi. Tvister om Gvertradelser kan bli kostsamma
och tidskrdavande och kan leda till krav pa betalning och atgarder samt foreldgganden som leder till
avbrott, forluster och 6kade kostnader. Om nagon av ovanstaende risker forverkligas kan det generera
en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det maojliga negativa utfallet blir medel.

IV. Sociala risker och risker i samband med styrning

Risker relaterade till anstdllning och behdllandet av erfaren och motiverad personal samt
nyckelpersoner och anstdllda

Personalkostnader utgdr en betydande kostnad for Koncernen och Koncernen ar beroende av en
engagerad, kvalificerad och motiverad arbetskraft. Per den 31 december 2024 har Koncernen i snitt
haft 941 anstallda i 14 lander inom varierande funktioner, bade vid produktionsanldaggningar och inom
administration och férsaljning.

Vissa av Koncernens tillverkningsprocesser kraver en viss teknik och expertis. Koncernen ar darfor
beroende av férmagan att attrahera, anstélla, utbilda och behalla kvalificerad personal med sarskild
teknisk skicklighet. Vidare ar Koncernen fran tid till annan i behov av att anstélla hégspecialiserad
personal for att behalla och stdrka sin forskning och utveckling, ndgot som &r avgoérande for
Koncernens mojlighet att utoka sitt produktutbud och strategiskt viktigt fér Koncernens langsiktiga
framgang. Koncernens utveckling och finansiella utsikter dr foljaktligen beroende av férmagan att
attrahera och utveckla ratt personal och att behalla arbetskraft. Det finns en risk att Koncernen
misslyckas med att rekrytera personal, bade i relation till antalet och nédvandiga kvalifikationer. Ett
sadant misslyckande skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens formaga att behalla sin
produktivitet vid produktion och leverans. Nagot som i sin tur kan resultera i avbrott i verksamheten,
forsamrad varumérkeskdnnedom och underlatenhet att genomfora tillvaxtstrategier. Om nagon av de
ovannamnda riskerna skulle férverkligas kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhetsresultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.
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Vidare ar Koncernen beroende av fortsatt service fran dess nyckelpersonal och nyckelanstéllda,
inkluderat hogsta ledningen for Koncernen, samt Koncernens férmaga att attrahera, behalla och
motivera sadan nyckelpersonal och anstéllda. Det finns en risk att forlusten av service fran en eller av
flera sadana nyckelpersoner eller anstillda, utan att ersattas pa adekvat satt och i ratt tid, skulle
forsamra Koncernens férmaga att utveckla dess produktportfolj, behalla och 6ka dess tillvaxt, salja
dess produkter samt hantera dess verksamhet pa ett effektivt satt. Detta skulle i sin tur potentiellt
medfora en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och framtidsutsikter.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till personalens sékerhet

Koncernens verksamhet inkluderar, i viss utstrackning, komplexa maskiner och utrustning samt
potentiellt farliga amnen. Foljaktligen foreligger det en 6kad risk for arbetsskador. Koncernen arbetar
aktivt med att minska arbetsrelaterade skador och férbattrar arbetsmiljon inom Koncernen, men det
finns ingen garanti for att det inte kommer ske nagra olyckor inom Koncernen.

Om arbetsrelaterade skador uppstar kan Koncernen drabbas av krav fran nuvarande eller tidigare
anstallda, fackféreningar eller fackférbund samt statliga organ. Sadana incidenter kan ocksa leda till
att det blir nodvandigt att vidta avhjalpande atgarder eller avbryta verksamheten. Personskador och
olyckor kan ocksa medfora missndje och misstro hos anstéllda, och kan ha negativ paverkan pa
Koncernens rykte och effektiviteten av Koncernens produktion. Detta skulle i sin tur paverka
Koncernens verksamhet, konkurrenskraft och attraktivitet som arbetsgivare. Vidare finns en risk att
det forsakringsskydd som innehas inte kommer att vara tillrackligt for att tacka kostnader och forluster,
och krav for att tacka sadana fragor under Koncernens férsakringar kan ocksa leda till en 6kad
forsakringspremie.

Om nagot av ovanstdende skulle intraffa, i relation till Koncernens anstdllda och
produktionsanlaggningar, skulle det exponera Koncernen for risk avseende skada pa dess rykte,
minskad konkurrenskraft samt 6kade kostnader. Detta skulle i sin tur medfora en negativ effekt pa
Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det maojliga negativa utfallet skulle vara medel.

Sysselsdttningsrelaterade frdgor

Eftersom Koncernen anstéller en stor andel personal &r den foremal for arbetsrattsliga bestammelser
och krav i olika jurisdiktioner avseende rattigheter hos anstillda, t.ex. pensioner, l6ner eller
arbetstimmar. Misslyckande i bedomningen av ovanstdende bestimmelser kan resultera i att
Koncernen drabbas av forlust eller ytterligare kostnader, nagot som i sin tur skulle kunna leda till
negativ effekt pa Koncernens verksamhet och intakter.

Vidare, i takt med att Koncernen ar beroende av dess arbetskraft for att bedriva sin affarsverksamhet,
ar Koncernen beroende av en valfungerande relation och ett valfungerande samarbete med
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fackféreningar och fackférbund. Sadana fackféreningar och/eller fackforbund kan ocksa férhandla om
villkor som ar tillampliga i specifika situationer, t.ex. sjukskrivning och permittering. Under 2024
minskade Koncernens anstdllda med 284 st. pa grund av minskad efterfragan inom golvindustrin. Det
finns en risk att Koncernens relation med fackféreningar inte kan uppratthallas framgent, vilket skulle
kunna vara fallet om Koncernen behover minska dess arbetskraft ytterligare. Detta skulle kunna leda
till missndje hos anstallda samt konflikter, inkluderat strejker och lock-downs. Detta skulle i sin tur
kunna leda till avbrott i verksamheten och negativ paverkan pa Koncernens rykte och verksamhet samt
langsiktiga framtidsutsikter. Vidare finns en risk att kollektivavtal forhandlas sa att dess villkor och
bestammelser ar sarskilt ogynnsamma for Koncernen och att Koncernen inte kan paverka dessa pa
grund av dessas kollektiva karaktar. Detta skulle kunna leda till 6kade kostnader, vilket inte
nddvandigtvis kan kompenseras av, bland annat, initiativ for att minska kostnader, kostnadsdkningar
eller forsdljningsokning, vilket foljaktligen skulle ha en negativ effekt pa Koncernens
verksamhetsresultat.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det maojliga negativa utfallet blir medel.

Riskfaktorer specifika och vasentliga i forhallande till Obligationerna
I. Risker relaterade till Obligationernas karaktar
Strukturerad underordning

Som tidigare namnts under riskfaktorn "Beroende av dotterbolag" &ar Emittenten beroende av
mottagandet av utdelning och andra distributioner fran sina dotterbolag. Vid hdndelse av insolvens,
likvidation eller en liknande handelse som relaterar till ett av Emittentens dotterbolag, skulle samtliga
av dotterbolagets borgendrer, fére Emittenten i dess egenskap av aktiedgare, ha ratt till fullstandig
betalning fran varje dotterbolag. Obligationerna ar saledes strukturellt underordnade i férhallande till
varje dotterbolags betalningsansvar.

Enligt Obligationsvillkoren kan Emittenten och dess dotterbolag adra sig ytterligare skuldsattning,
inklusive men inte begransat till, kreditfaciliteter med 6verordnad sakerhet till en summa av SEK 550
miljoner, ytterligare 6verordnad finansiell skuldsattning till ett sammanlagt belopp upp till SEK 50
miljoner och 20 procent av Koncernens konsoliderade EBITDA och, med hanvisning till Inkuranstestet,
(sasom definierat i Obligationsvillkoren), ytterligare finansiell skuldsattning. Upptagandet av sadan
ytterligare skuld och bestammelsen om sdkerhet i relation dartill kommer att minska den summa
Obligationsinnehavarna (sasom definierat i Obligationsvillkoren) kan erhalla vid fallet av en realisation
vidtagen av Obligationsinnehavarna eller om Emittenten blir foremal for upplosning, likvidation,
foretagsrekonstruktion, administrativa eller andra konkurs- och insolvensférfaranden.

Avseende Emittentens dotterbolags skyldigheter, eller vid hdndelsen av en gemensam
betalningsinstéllelse av nagot av Koncernens sarskilda 1an, kan Emittenten vara skyldig att genomféra
betalningar under finansiella garantier likvdl som prestationsgarantier. Detta galler aven vid
Emittentens dotterbolags betalningsinstallelser eller insolvens. Det finns en risk att Emittenten och
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dess tillgangar inte ar skyddade fran ansprak fran nadgon av dotterbolagens borgenarer i forhallande
till konkurslagstiftning, avtal eller annat.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ndgon av de ovannamnda riskerna intraffar ar /dg. Om
riskerna skulle intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet blir medel.

Risker relaterade till fortida inlésen

Enligt Obligationsvillkoren har Emittenten mojlighet att 16sa in alla utestaende Obligationer innan sista
datumet for inlosen. Om Obligationerna I6ses in fore det sista inlésensdatumet, kommer innehavarna
av Obligationerna ha ratt att erhalla en tidig inlésensumma, inklusive eventuell upplupen men ej betald
Ranta, vilket dvertrasserar det nominella beloppet i enlighet med Obligationsvillkoren. Det finns dock
en risk att marknadsvardet for Obligationerna ar hogre an det fortida inlosensbeloppet och att det inte
ar mojligt for Obligationsinnehavare att aterinvestera sadana intdkter vid en effektiv rantesats sa hog
som rantesatsen pa Obligationerna och att den endast kan ha mojlighet att géra sa vid en betydligt
lagre rantesats. Det ar dven majligt att Emittenten vid denna tidpunkt saknar tillrackligt med medel for
att kunna utféra en obligatorisk fértida betalning enligt den utkravda inlésningen av Obligationerna.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna intraffar
bedémer Emittenten att det mdojliga negativa utfallet skulle bli medel.

Kreditrisker relaterade till Obligationerna och férmdgan att betala réntor och amorteringar under
Obligationerna

Obligationsinnehavare atar sig en kreditrisk i forhallande till Emittenten och indirekt till Koncernen. En
investerares framtidsutsikter att motta betalning under Obligationerna ar darfor beroende av
Emittentens formaga att uppfylla sina betalningsskyldigheter. Nagot som i sin tur ar starkt beroende
av hur Koncernen presterar i forhallande till finansiell position och verksamhet. Kreditrisken och
Koncernens finansiella position paverkas av ett flertal faktorer varav nagra av dessa har namnts i den
ovannamnda kategorin "Riskfaktorer specifika och visentliga fér Emittenten och Koncernen". En sadan
aspekt av kreditrisken &r att det finns en risk att en férsamrad finansiell position i forhallande till
Koncernen gor att Emittenten blir tvungen att refinansiera Obligationerna i stallet for att I6sa in dem
med Koncernens kassa, sasom beskrivits under riskfaktorn "Risk fér refinansiering" ovan. Emittentens
formaga att betala rantor och amorteringar under Obligationerna &r beroende av, bland annat,
Koncernens framtida finansiella och verksamhetsmassiga utveckling. Detta kommer att paverkas av
radande ekonomiska villkor samt finansiella, affarsmassiga och regulatoriska faktorer. Om Koncernens
verksamhetsintakter inte ar tillrdckliga for att betala nuvarande och framtida skuldsattning kan
Koncernen bli tvungen att vidta atgarder. Exempel pa sadana atgarder ar att minska och forsena sina
verksamheter, aktiviteter, foretagsforvarv, investeringar eller kapitalplaceringar, salja sina tillgangar,
att genomfora omstruktureringar och refinansiera skuld eller soka ytterligare eget kapital. Det finns en
risk att Koncernen inte har majlighet att paverka dessa rattsmedel enligt godtagbara villkor, eller att
den alls kan paverka dessa. Vid fallet av att Koncernen nar en férsamrad position kommer detta att
minska Emittentens mojlighet att motta skuldfinansiering vid tiden da Obligationerna forfaller till
betalning. Skulle ndgon av ovanndmnda risker intraffa, skulle det ha en betydande negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, intdkter, resultat och finansiella position.
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Vidare finns en risk att en utokad kreditrisk kan komma att paverka marknaden att hoja riskpremien
for Obligationerna, vilket kan paverka Obligationernas marknadsvarde negativt. Om Emittenten skulle
bli oférmogen att aterbetala Obligationsinnehavarna, finns en risk att Obligationsinnehavarna finner
det svart eller omoijligt att aterfa summorna de har ratt till med hanvisning till Obligationerna. Det finns
ocksa en risk att en forsamrad finansiell position for Koncernen kommer att minska Emittentens
mojligheter att motta skuldfinansiering vid tiden da Obligationerna forfaller till betalning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Skulle riskerna
intraffa bedomer Emittenten att utfallet skulle bli /dgt.

Risk kopplad till réinta och Benchmark-férordningen

Véardet pa Obligationerna &r beroende av ett flertal faktorer, en av de mest betydelsefulla 6ver tid
kommer att vara nivan for marknadsrantan. Obligationerna |6per med en rérlig rénta om 3 manader
STIBOR (med en golvranta) plus en viss marginal och rantan ar till viss utstrackning justerad for
forandringar i den allménna rantenivan. Det finns en risk att en hdjning av den allmanna rantenivan
vasentligt paverkar marknadsvardet pa Obligationerna.

De rantebestdammande referensrantorna, sasom STIBOR, har varit foremal for regelandringar sdsom
Benchmarkférordningen (férordning (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat) ("BMR").
Implementeringen av BMR kommer att leda till att vissa tidigare anvdnda referensrantor, sasom LIBOR,
kommer att upphora. Det finns en risk att dven STIBOR kommer att upphora, eller att alternativa
referensrantor kommer att dominera marknadspraxis, vilket leder till osdkerhet i férhallande till den
ranta som ska betalas i forhallande till Obligationerna. | enlighet med Obligationsvillkoren kan STIBOR
komma att ersdttas efter vissa handelser, till exempel om STIBOR upphor att berdknas eller
administreras (definierat i Obligationsvillkoren som en "Basrdntehidndelse"). Okade eller férandrade
regulatoriska krav och risker forknippade med ett eventuellt ersdattande av STIBOR efter en Base Rate
Event innebar inneboende risker, eftersom effekterna inte kan bedémas fullt ut vid denna tidpunkt.
Varje kommande ersattning av STIBOR och/eller annan utveckling i forhallande till STIBOR kan
resultera i volatilitet i STIBOR och berdkningen av rantesatsen for Obligationerna, vilket i sin tur kan
resultera i en negativ negativ effekt pa en investering i Obligationerna.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar /dg. Om riskerna intraffar
bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet blir /dgt.

Il. Risker relaterade till Transaktionssédkerhet
Risker relaterade till Transaktionsséikerheten

Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorliga, icke-underordnade och sakerstallda skyldigheter
for Emittenten. Vid hdndelse av Emittentens konkurs, omorganisation eller likvidation, ska
Obligationsinnehavarna normalt sett motta betalning efter att varje prioriterad borgenar fatt betalt i
den utstrdckning att Obligationsinnehavarnas ansprak inte ar sékerstallt eller uppgjort i enlighet med
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utmatta tillgangar hérrérda fran transaktionssakerheten for Obligationerna
("Transaktionssdkerheten").

Trots att Emittentens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna kommer att vara sakerstallda
genom prioriterade sakerheter over (i) samtliga aktier i Emittentens dotterbolag Kahrs Holding AB
(publ) (reg. nr. 556534-2481) ("Kahrs Holding"), (ii) samtliga aktier i Emittenten, och (iii) samtliga
nuvarande och framtida internlan genomférda av Emittenten till Kdhrs Holding, ar det inte sdkert att
intdkterna fran en realisation av de sakerstallda tillgdngarna skulle vara tillrackligt for att utge samtliga
belopp som Obligationsinnehavarna har ratt till.

Om Kahrs Holding eller Emittenten, vars aktier har pantsatts till forman for Obligationsinnehavarna, ar
foremal for utestangning, upplosning, likvidation, kapitaltillskott, administrativa eller andra konkurs-
eller insolvensforfaranden, kan aktierna som ar foremal for pantsattningarna ha begransade varden
eftersom samtliga av Kédhrs Holdings skyldigheter forst maste vara uppfyllda, vilket rent potentiellt
lamnar lite eller inga kvarvarande tillgangar i Kahrs Holding till forman fér Obligationsinnehavarna.
Som ett resultat kan Obligationsinnehavarna inte i alla lagen fa ut ett fullt varde (eller nagot varde vid
en realisation) betraffande aktierna. | tillagg kan vardet av aktierna som ar foremal for pantsattningen
minska over tid.

Véardet av varje internlan som getts av Emittenten till Kdhrs, vilka ar foremal for sdkerhet till férman
for Obligationsinnehavarna, ar till stor del beroende av Kdhrs Holdings formaga att aterbetala sitt Ian.
Skulle Kahrs Holding vara oféormogen att aterbetala sina skuldskyldigheter vid en realisation av
pantsattningen over internlanet, kan Obligationsinnehavarna inte sakerligen fa ut ett fullt varde av
sakerheten i internlanet.

Om intdkterna for en utmatning av Transaktionssdkerheten inte ar tillrackligt for att aterbetala
samtliga forfallna belopp under eller i relation till Obligationerna, har Obligationsinnehavarna endast
ett icke sakerstallt ansprak gentemot Emittenten och dess kvarvarande tillgangar (om nagra sadana
finns) avseende beloppen vilka forblir utestdende under och i relation till Obligationerna.

Det finns vidare en risk att Transaktionssakerheten inte kan, med anledning av generell galdenars- och
borgenarsbeskyddande lagstiftning, utmatas vid handelsen av en betalningsinstallelse betrdffande
Emittenten eller att denna endast till viss del ar utmatningsbar. Dessa begransningar kan resultera i att
en konkursforvaltare eller andra borgendrer erhaller en ritt att bestrida eller ogiltigférklara
Transaktionssakerheten, vilket kan begrdnsa Obligationsinnehavarnas mojlighet att fa tackning for
utestaende skuld.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle bli medel.

Delad transaktionssdkerhet

For att etablera de relaterade rattigheterna for Emittentens borgenarer savil som den delade
Transaktionssakerheten, kan Emittenten, Agenten och Hedging-motparten (respektive part sasom
definierad i Obligationsvillkoren) komma att ingd ett borgenarsavtal ("Borgendrsavtalet").
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Forpliktelserna under Hedging-forpliktelserna (sdasom definierat i Obligationsvillkoren) kan komma att
bli betydande. Enligt Borgenérsavtalet ska Obligationsinnehavarna fa intékter fran en realisation av
Transaktionssakerheten endast efter att skyldigheterna fér Hedging-motparten har aterbetalats fullt
ut. Detta lamnar majligtvis endast fa eller inga utmatningsintakter for Obligationsinnehavarna.

Om Emittenten emitterar Efterféljande Obligationer kommer Transaktionssdkerheten att delas mellan
de Initiala Obligationerna och de Efterfoljande Obligationerna, sdkerhetspositionen for de initiala
Obligationsinnehavarna kan darfér komma att nedsattas. Om intdkterna fran en sdkerhetsrealisation
inte ar tillracklig for att aterbetala samtliga belopp under eller i forhallande till Obligationerna, kommer
Obligationsinnehavarna endast ha en icke-sdkerstalld och oprioriterad fordran gentemot de
kvarvarande tillgangarna (om nagra sadana finns).

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa, bedomer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet skulle vara medel.

Sdkerhet over tillgangar som getts till tredje part

Med anledning av sarskilda begransningar fran en tidpunkt till en annan, kan Koncernen komma att
adra sig ytterligare finansiell skuldsattning och stalla ytterligare sdkerhet for sadan skuldsattning.
Koncernen kan till exempel uppta en eller flera lanefaciliteter eller revolverande kreditfaciliteter med
ett sammanlagt kapitalbelopp som inte 6verstiger det hogre av SEK 450 000 000 eller, under vissa
forutsattningar, ett senare Okat belopp som inte o6verstiger SEK 550 000 000 ("Operativa
Koncernlanefaciliteterna") och Koncernen kan med vissa begransningar stdlla sdkerhet under
Operativa Koncernlanefaciliteterna. Om sdkerhet bereds till férman for en langivare, som ar tredje part
(sasom de Operativa Koncernlanefaciliteterna), kommer Obligationsinnehavarna, vid handelsen av
Emittentens konkurs, omorganisering eller likvidation, att vara underordnade avseende ratt till
betalning utifran tillgdngarna som &r féremal for sakerhet som tillhandahallits tredje part. Om nagon
sadan langivare, som ar tredje part, haller sdkerhet som beretts av Koncernen och om denne skulle
realisera sadan sdkerhet med anledning av ett avtalsbrott beganget av nagot bolag inom Koncernen
med stod av de relevanta finansieringsdokumenten, skulle en sadan realisation kunna ha en negativ
effekt pa Koncernens tillgangar, verksamhet och slutligen ocksa Obligationsinnehavarnas finansiella
position.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa, bedémer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle vara /dgt.

Risker relaterade till Sékerhetsagentens besittning av Transaktionsséikerheten

Obligationsinnehavarna representeras av CSC (Sverige) AB som agent ("Agenten") och sakerhetsagent
("Sakerhetsagenten") i samtliga fragor rérande Transaktionssdkerheten. Sakerhetsagenten ar
berattigad att inga avtal med medlemmar av Koncernen eller tredje parter eller vidta annan nédvandig
atgard i syfte att uppréatthalla, sldppa eller realisera Transaktionssdkerheten eller i syfte att vidhalla,
bland annat, Obligationsinnehavarnas rattigheter till Transaktionssakerheten. Eftersom det endast ar
Sakerhetsagenten som har ratten att realisera Transaktionssidkerheten som lamnats till forman for
Sakerhetsagenten, till Obligationsinnehavarnas foérdel, kommer Obligationsinnehavarna inte ha
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direkta ansprak under Transaktionssakerheten och kommer inte att berattigas vidta
realiseringsatgarder i forhallande till Transaktionssakerheten. Detta dr dock med undantag for nar sa
sker genom Sdkerhetsagenten. Det finns en risk att Sdkerhetsagenten, eller ndgon som denne utser,
inte fullgor sina ataganden fullt ut vad géller uppratthallandet, realisationen eller vidtagandet av andra
nodvandiga atgarder i relation till Transaktionssakerheten. | tilligg bar Obligationsinnehavarna viss risk
forknippad till Sakerhetsagentens majliga insolvens respektive konkurs.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa bedomer Emittenten att det mojliga negativa utfallet skulle vara medel.

Ill. Risker relaterade till Obligationsinnehavarnas rattigheter och representationer

Risker relaterade till Gtgdrder mot Emittenten och obligationsinnehavarnas representation

| enlighet med Obligationsvillkoren kommer Agenten att representera samtliga Obligationsinnehavare
i alla fragor som ror Obligationerna och Obligationsinnehavarna ar forhindrade att vidta atgarder pa
egen hand mot Emittenten. Foljaktligen har enskilda Obligationsinnehavare inte ratt att vidta rattsliga
atgarder for att forklara nagon forsummelse genom att kréava nagon betalning fran Emittenten och kan
darfor sakna effektiva rattsmedel savida inte och tills en erforderlig majoritet av
Obligationsinnehavarna samtycker till att vidta sddana atgarder. Det finns dock en risk att en enskild
Obligationsinnehavare, i vissa situationer, kan vidta egna atgarder mot Emittenten (i strid med
Villkoren), vilket kan ha en negativ inverkan pa en acceleration av Obligationerna eller andra atgarder
mot Emittenten.

Vidare har Agentens ratt att foretrada Obligationsinnehavare i formella domstolsférfaranden i Sverige
(sdsom konkurser, foretagsrekonstruktioner eller vid in-court enforcement av sakerhet) nyligen
ifragasatts och det har forekommit ett fall dar en domstol har ansett att sddan ratt inte existerar, vilket
innebar att Obligationsinnehavarna, genom Agenten, inte kunde vidta atgarder i domstol mot
emittenten. Aven om den relevanta rittspraxisen i detta amne fér nirvarande inte &r prejudicerande,
kan det bli svarare fér Obligationsinnehavare att skydda sina rattigheter enligt villkoren for
Obligationerna i formella domstolsférfaranden om sadana domar fortsatter att uppratthallas av
rattssystemet och/eller om tillsynsmyndigheterna inte ingriper och inkluderar Agentens ritt att
foretrada Obligationsinnehavare i relevant lagstiftning.

Emittenten bedomer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar medel. Om riskerna
skulle intraffa, bedémer Emittenten att det mdjliga negativa utfallet skulle vara hég.

Obligationsinnehavarnas méten

Obligationsvillkoren innehaller vissa bestammelser avseende Obligationsinnehavarnas moéten och
skriftliga forfaranden. Sadana moéten eller férfaranden kan hallas eller initieras for att 16sa problem
relaterade till Obligationsinnehavarnas intressen. Obligationsvillkoren tilldter att beslut som fattas av
angivna majoriteter ar bindande for samtliga Obligationsinnehavare, inklusive Obligationsinnehavare
som inte har deltagit i motet och de som har réstat annorlunda an den erforderlig majoriteten vid ett
av Obligationsinnehavarna sammankallat och utfért mote eller vid skriftliga foérfaranden. En
Obligationsinnehavare kan exempelvis bli bunden av ett majoritetsbeslut att acceptera en forandring
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av rantesatsen, ett beslut att acceptera en férandring av det slutliga forfallodatumet, eller ett beslut
att acceptera en fordndring sett till Transaktionssdkerheten. Det finns darfor en risk att atgarder
vidtagna av majoriteten i sddana fragor kan komma att paverka en Obligationsinnehavares rattigheter
som &r oférmanliga for vissa Obligationsinnehavare.

Emittenten bedémer att sannolikheten for att ovannamnda risker intraffar ar Idg. Om riskerna skulle
intraffa, bedomer Emittenten att det maojliga negativa utfallet skulle vara medel.
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KORT OM OBLIGATIONERNA

Detta avsnitt innehaller en allmén och oversiktlig beskrivning av Obligationerna. Syftet ar inte att vara
komplett och informationen i avsnittet har viktiga begransningar och undantag. Potentiella investerare
bor darfor noggrant dvervaga Prospektet i sin helhet, inkluderat dokument som inkorporeras genom
hanvisning samt de fullstandiga villkoren, innan ett beslut om investering i vardepappren tas.

Obligationerna har STIBOR som rantebas. STIBOR utgér en referensranta enligt forordning (EU)
2016/1011 ("Benchmarkforordningen"). Per dagen for Prospektet ar Swedish Financial Benchmark
Facility AB, med organisationsnummer 559172-1773 administrator av STIBOR och ingar i det register
som tillhandahalls av den Europeiska vardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 av

Benchmarkforordningen.

Emittent:

Obligationerna:

Antal Obligationer:

ISIN:

F6rsta Emissionsdag:

Efterfoljande Obligation:

Emissionspris:

Rantesats:

STIBOR:

Ranteforfallodagar:
Nominellt belopp:

Obligationernas status:

Kdhrs BondCo AB (publ), org. nr. 559339-3621 och LEl-kod
549300Z8UVI8L63Y1V109.

Vid tidpunkten for detta Prospekt har Obligationer till ett belopp om SEK
1 450 000 000 emitterats pa den Forsta Emissionsdagen.

Vid tidpunkten for detta Prospekt har 1 450 000 Obligationer utfardats pa
den Forsta Emissionsdagen.

Maximalt kan 2 500 000 Obligationer ges ut vid ett eller flera tillfallen
under Obligationsvillkoren, inklusive Obligationerna emitterade pa den
Forsta Emissionsdagen.

SE0023135330.
14 november 2024.

Avser de Obligationer som emitterats efter Férsta Emissionsdagen vid ett
eller flera tillfallen.

Alla Obligationer som emitterades pa Forsta Emissionsdagen ar fullt
betalade till ett pris om 100 procent. av det Nominella Beloppet.
Emissionspriset for Efterfoljande Obligationer kan ha en rabatt eller en
premie jamfort med det Nominella Beloppet.

Obligationerna I6per med roérlig ranta om tre manader STIBOR plus en
marginal om 6,25 procent per ar, om STIBOR understiger noll (0) anses
STIBOR vara noll (0).

Rantan pa Obligationerna berdknas med hanvisning till STIBOR. Per dagen
for detta Prospekt ingar STIBOR-administratoren i ESMA:s register dver
administratorer enligt artikel 36 i EU-férordning nr 2016/1011.

14 februari, 14 maj, 14 augusti, 14 november varje ar med start 14 februari
2025. Ranta kommer I6pa fran, men exklusive, Férsta Emissionsdagen.

Obligationerna har ett nominellt belopp om SEK 1 000 och minsta tillatna
investering i Obligationerna vid Férsta Emissionsdagen var SEK 1 200 000.

Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation regleras av
Obligationsvillkoren. Emittenten atar sig att utféra betalningar i relation till
Obligationerna och efterfélja Obligationsvillkoren.

Obligationerna utgor direkta, generella, ovillkorliga, icke efterstallda och
sakerstallda fordringar gentemot Emittenten och rangordnas (a) pari passu
sinsemellan, (b) atminstone pari passu med Emittentens samtliga 6vriga
seniora borgenarer (med undantag for sadana forpliktelser som enligt
tvingande lagstiftning har battre formansratt) och (c) med férbehall fér

30



Sédkerhet:

Fortida Inl6sen:

Fortida Aterbetalningspriset:

Férsta Inlésendag:
Férfallodag:

Obligatoriskt aterkop:

Agarférandringshindelse:

varje Tillaten Sakringsforpliktelse, pari passu med de 6vriga Sakerstallda
Parterna avseende Transaktionssdkerheterna.

Som Sakerhet for fullgérandet av de Sakerstallda Forpliktelserna har pant
stallts med basta ratt avseende:

e pant Over samtliga aktier i Emittenten;

e  pant Over samtliga aktier i Kdhrs Holding AB (publ) (org. nr.
556534-2481); och

e  pant 6ver nuvarande och framtida internlan fran Emittenten till
Kahrs Holding AB (publ).

Emittenten har ratt att I6sa in alla utestdende Obligationer till fullo, oavsett
tidpunkt, for Fortida Aterbetalningspriset.

Det Fortida Aterbetalningspriset motsvarar:

(a) om Emittenten utnyttjar sin ratt att aterlésa Obligationerna fran
Forsta Emissionsdagen till, men exklusive, Forsta Inlosendagen, ett
belopp motsvarande summan av:

(i) 103,125 procent av det Nominella Beloppet; och

(i) ett belopp motsvarande rantan som hade upplupet men ar
obetalt till, men exklusive, Forsta Inlosendagen;

(b) 103,125 procent av det Nominella Beloppet, om kdpoptionen
utnyttjas pa eller efter Forsta Inlésendagen till, men exklusive,
datumet som infaller trettio (30) manader efter Forsta
Emissionsdagen;

(c) 102,344 procent av det Nominella Beloppet, om kdpoptionen
utnyttjas pa eller efter datumet som infaller trettio (30) manader
efter Forsta Inlosendagen till, men exklusive, datumet som infaller
trettiosex (36) manader efter Forsta Emissionsdagen;

(d) 101,563 procent av det Nominella Beloppet, om kdpoptionen
utnyttjas pa eller efter datumet som infaller trettiosex (36) manader
efter Forsta Inlésendagen till, men exklusive, datumet som infaller
fyrtiotva (42) manader efter Forsta Emissionsdagen;

(e) 100,781 procent av det Nominella Beloppet, om kopoptionen
utnyttjas pa eller efter datumet som infaller fyrtiotva (42) manader
efter Forsta Inlosendagen till, men exklusive, datumet som infaller
fyrtiofem (45) manader efter Forsta Emissionsdagen; och

(f) 100,313 procent av det Nominella Beloppet, om k&poptionen
utnyttjas pa eller efter datumet som infaller fyrtiofem (45) manader
efter Forsta Inlésendagen till, men exklusive, Forfallodagen,

i varje fall jamte upplupen och obetald rdnta pa de inlésta Obligationerna.

Dagen som infaller 24 manader efter Forsta Emissionsdagen.
14 november 2028.

Vid en Agarférandringshindelse eller ett Noteringsfel, har varje
Obligationsinnehavare ratt att begara att alla, eller endast vissa, av dennes
Obligationer ska aterkopas till ett pris per Obligation som motsvarar
100,00 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen
men obetald ranta.

Innebar:

(a) fore en Aktienoteringshdandelse, om Investeraren (eller ndgon dess
Narstaende) upphor att (i) dga och kontrollera (direkt eller direkt) mer
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Noteringsfel:

Vissa kovenanter och
kovenanttest:

an 50 procent av aktierna eller rosterna i Emittenten eller (ii) ratten
att tillsatta eller avsdtta majoriteten av styrelsemedlemmarna i
Emittenten; eller

(b) efter en Aktienoteringshandelse, om en eller flera Personer, som inte
ar Investeraren (eller dess Narstaende), som agerar tillsammans,
erhaller kontroll 6ver Emittenten och dar "kontroll" avser (i) forvarvar
eller kontrollerar, direkt eller indirekt, mer &n 30 procent av résterna
i Emittenten, eller (ii) ratten att, direkt eller indirekt, tillsatta eller
avsdtta samtliga eller en majoritet av styrelseledaméterna i
Emittenten.

Avser den situation dar (i) de Initiala Obligationerna inte har blivit
upptagna till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open Market inom sextio
(60) dagar efter Forsta Emissionsdagen (med avsikt att genomféra sadan
notering inom trettio (30) dagar fran Forsta Emissionsdagen) eller, efter de
Initiala Obligationerna har upptagits till handel pa Frankfurt Stock
Exchange Open Market, Obligationerna inte ar upptagna till handel eller
noterade pa Frankfurt Stock Exchange Open Market utan att vara
upptagna till handel pa annan Reglerad Marknad (dock, med beaktan av
reglerna och foreskrifterna (sa som adndrat fran tid till annan) av relevant
MTF eller Reglerad Marknad och CSD:n férhindrar handel i Obligationerna
i ndra anslutning till inlésen av Obligationerna, eller (ii) de Initiala
Obligationerna inte har blivit upptagna till handel pa en nordisk reglerad
marknad inom tolv (12) manader efter den férsta emissionsdagen eller om
Efterfoljande Obligationer inte har upptagits till handel pa samma
reglerade marknad som de Initiala Obligationerna inom tolv (12) manader
efter emissionsdagen for de Efterféljande Obligationerna eller, nar
obligationerna har upptagits till handel pa sadan reglerad marknad,
Obligationerna inte ldngre ar upptagna till handel eller noterade pa en
sadan reglerad marknad utan att ha upptagits till handel pa en annan
reglerad marknad (dock, med beaktan av reglerna och féreskrifterna (sa
som dndrat fran tid till annan) av relevant Reglerad Marknad och CSD:n
forhindrar handel i Obligationerna i ndra anslutning till inlésen av
Obligationerna).

Obligationsvillkoren innehaller ett antal ataganden och begransningar for
Emittenten och 6vriga bolag i Koncernen, bland annat:

e begransningar betraffande andring av verksamhetens karaktar
sasom den bedrivs vid den Forsta Emissionsdagen;

e begransningar avseende ratten att stdlla, forlanga eller fornya
sakerheter 6ver sina tillgangar (befintliga eller framtida);

e begrdnsningar avseende upptagande av ny skuld;

e  begrdnsningar att distribuera tillgdngar utanfér Koncernen
genom utdelningar, aterkép av egna aktier, minskningar av
aktiekapitalet, aterbetala Efterstdllda Lan eller andra liknande
vardeoverforingar till aktiedgare eller narstaende till Emittenten;

e begrdsningar for Emittenten att [dmna Ian;
e  transaktioner mellan bolag inom Koncernen och dess direkta och

indirekta aktiedgare eller ndgon av dess narstdende ska ske pa
armlangdsavstand och marknadsmassiga villkor;
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Syfte:

Overlatbarhet:

Upptagande till handel:

Agent:
Sakerhetsagent:
Arrangorer:
Emissionsinstitut:

Tillamplig lag for
Obligationerna:

Riskfaktorer:

e avyttratillgangar om inte sadan avyttring sker till marknadsvarde
pa armslangds avstands pa marknadsmassiga villkor och
forutsatt att sddan avyttring inte har en materiellt negativ effekt.

Var och en av dessa kovenanter ar féremal for betydande undantag och
kvalifikationer som beskrivs i detalj i Obligationsvillkoren.

Nettolikviden fran Initiala Obligationsemissionen har anvants for att (i)
aterbetala den Existerande Obligationerna i sin helhet, (ii) finansiera
Koncernens allménna féretagsandamal (inklusive, men inte begransat till,
forvarv, kapitalutgifter och rorelsekapital) och (iii) finansiera
Transaktionskostnader.

Nettolikviden for Efterféljande Obligationsemissioner ska anvdndas for att
finansiera Koncernens allmanna foretagsandamal (inklusive, men inte
begransat till, forvarv, investeringar och rorelsekapital) och finansiera
Transaktionskostnader.

Obligationerna ar fritt dverlatbara. Obligationsinnehavare kan dock vara
foremal for kop- eller dverféringsbegransningar avseende Obligationerna
enligt de lokala lagar som en Obligationsinnehavare kan vara féremal for.
Varje Obligationsinnehavare maste sakerstalla att sadana begransningar
efterlevs pa egen bekostnad.

Ansokan har gjorts for att notera Obligationerna pa Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista. Tidigaste datum for upptagande av de 1 450 000
Obligationerna till handel pa Nasdaq Stockholm ar omkring den 8 oktober
2025.

CSC (Sweden) AB.
CSC (Sweden) AB.
DNB Bank ASA, Sweden Branch, Nordea Bank Abp och Pareto Securities AS.

Nordea Bank Abp, filial i Sverige.

Svensk lag.

En investering i Obligationerna involverar en substantiell risk och framtida
investerare bor darfor lasa sektionen "Riskfaktorer" fér en beskrivning av
sarskilda faktorer som de noggrant bor 6vervaga fore de bestammer sig for
att investera i Obligationerna.
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ANSVARSUTFASTELSE

Emissionen av Obligationerna auktoriserades genom beslut av styrelsen i Emittenten den 16 oktober
2024, och emitterades darefter av Emittenten den 14 november 2024. Detta Prospekt har forberetts i
samband med Emittentens ansbkan att notera Obligationerna pa Nasdaqg Stockholms
foretagsobligationslista pa Nasdaq Stockholm, i enlighet med Radets férordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och Radet férordning (EU) 2017/1129.

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkianner detta Prospekt enbart baserat pa att det uppfyller de krav
pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Sadant
godkdnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
nagot stdd for kvaliteten pa de obligationer som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt nar prospektet inte langre ar giltigt,
prospektet slutar att galla 6 oktober 2026.

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet och forsakrar att informationen i Prospektet, savitt Bolaget
kanner till, 6verensstammer med sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord utelamnats. Bolagets styrelse ansvarar aven, i den utstrackning som féljer av
lag, for innehallet i Prospektet och forsakrar att informationen i Prospektet, savitt Bolagets styrelse
kanner till, 6verensstammer med sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord utelamnats.

Stockholm den 6 oktober 2025
Kéhrs BondCo AB (publ)

Styrelsen
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BESKRIVNING AV KONCERNEN

Historia och utveckling for Emittenten

Kéhrs BondCo AB (publ) bildades den 28 juni 2021 och registrerades 8 oktober 2021 for en obegransad
tidsperiod och ar ett svensk publikt aktiebolag och registrerat i aktiebolagsregistret hos Bolagsverket
med organisationsnummer 559339-3621. Bolagets verksamhet lyder under svensk lag och daribland
aktiebolagslagen (2005:551). Emittentens identitetskod for juridiska personer (LEI) &r
549300Z8UVI8L63Y1V19.

Emittenten har sitt sdte i Nybro kommun och foretagets adress ar Box 805, 382 28, Nybro med
telefonnummer +46 (0) 481-460 00. Webbplatsen fér Emittenten &ar www.kahrsgroup.com.
Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet om inte den informationen inférlivas genom
hanvisning i Prospektet.

| enlighet med bolagsordningen, antagen den 1 november 2021, &r Bolagets verksamhetsforemal att
kopa, sdlja, aga och forvalta aktier, obligationer och andra vardepapper, att bedriva finansverksamhet
(dock ej verksamhet som stadgas i lagarna om bankrérelse eller kreditmarknadsbolag) samt bedriva
annan darmed forenlig verksamhet.

Verksamhetsoversikt, affarsidé och strategi

Koncernen ar en tillverkare och distributor av golv med ambitionen att gora kundens golvupplevelse
till nagot utover det férvantade. Koncernens innovationer har format branschen genom historien och
foretaget erbjuder golvliésningar for alla rum, miljéer och behov och levererar hallbara golvlésningar
till kunder i cirka 70 lander. Affarsmodellen fokuserar pa golv for nybyggnation och renovering av
bostdder som en kdrnverksamhet och kommersiella golv som en nisch genom Koncernens expertis.

Den viktigaste drivkraften for Koncernen ar att skapa golvupplésningar som overtraffar kundernas
forvantningar. Kahrs-varumarket ar valkant och produkterna uppskattade for sina egenskaper och
starka varden: det svenska arvet; den nordiska designen; de hallbara innovationerna och
den beprovade kvaliteten.

De huvudsakliga marknaderna dar Koncernen ar verksam &ar bland annat Sverige, Finland, Norge,
Storbritannien, USA, Tyskland och Schweiz.

Produkter och varumarken

De viktigaste kategorierna av produkter som Koncernen erbjuder till forsaljning ar tragolv, luxury tiles
och plastgolv och produkterna erbjuds genom flera av Koncernens varumarken. Nedan féljer en kort
beskrivning av Koncernens viktigaste produkter och varumarken.

Produkter

Trégolv
1941 fick Koncernen patent pa en golvkonstruktion med flera skikt. Idag, 6éver 80 ar senare, &r
lamellparkett fortfarande standardkonstruktion for majoriteten av tragolven i varlden.

| tillverkningsprocessen kombineras natur med design och med hjilp av egna tekniker skapas
dimensioner och karaktar som ger golvet ett modernt utseende.
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Luxury Tiles
Koncernens Luxury Tiles ar vinylgolv (LVT) och PVC-fria plank i materialet Enomer® som ar designade
for vardagsliv.

Luxury Tiles kombinerar det naturliga utseendet av tra- och stenmonster med férdelarna av ett
modernt vinylgolv. Koncernen har ett brett sortiment fran LVT till PVC-fria Enomer®-golv for alla typer
av miljder sdsom bostdader, men ocksad tuffa miljoer sasom hotell, kontor, restauranger, butiker,
bostader och sjukhus.

Plastgolv

Det forsta PVC-fria golvet lanserades redan 2004 av Upofloor, som idag ar en del av Koncernen. Sedan
dess har de PVC-fria golven fortsatts att utvecklas med malsattningen att kontinuerligt utdka utbudet
av designade, teknologiskt avancerade och hallbara golv.

Kahrs-Upofloor har ocksa varit en ledande tillverkare av kvartsvinylplattor i 6ver 60 ar med ett utbud
av unikt designade golv for manga olika typer av kommersiella installationer.

Varumarken

Koncernen har lokala varumarken i sin produktportfolj som huvudsakligen ar kdnda bland kunder i ett
land eller pa en avgransad marknad. Exempel pa dessa ar Karelia, Polarwood och FocusFloor.

Sedan 2012 har varumarkena Upofloor och Kahrs slagits samman, och produkterna marknadsfors
numera under Kahrs.

Hallbarhet

Miljo
Samtliga av Koncernens verksamheter maste bedrivas i enlighet med miljélagar, -policyer och -
regelverk som géller pa de platser dar Koncernen bedriver verksamhet och ar representerad. Som

betydande inkdpare av varor och tjanster ar Koncernen medveten om ansvaret att som branschledare
kontinuerligt utveckla och forbattra aktiviteter i férhallande till miljon.

Koncernen jobbar aktivt med att systematiskt och fortldpande utveckla, félja upp och sakra kvaliteten
i verksamheten och Koncernens kvalitetsledningssystem ar certifierat enligt ISO 14001 och ISO 9001.

Produktcertifieringar ar en del av Koncernens arbete att steg for steg forbattra dess produkters
miljoaspekter och produktdifferentiering. Koncernen ar certifierade enligt 30 av de viktigaste
miljomassiga standarderna for att uppfylla kunders forvantningar och krav samt regelverk fran
myndigheter.

Ett av Koncernens senaste hallbarhetsprojekt &r Koncernens vetenskapsbaserade mal av Science Based
Targets initiativet som validerades och godkandes i maj 2024. Dessa mal innebar bland annat att
Koncernen atar sig att uppna noll nettoutslapp av vaxthusgaser i hela vardekedjan senast 2040.

Socialt ansvar

Rdvara frdn ansvarsfullt skogsbruk

En viktig ravara for Koncernen for att kunna producera och erbjuda sina produkter till kunder &r tra
och Koncernen stodjer ansvarsfullt skogsbruk och ar certifierat enligt bade Forest Stewardship Council
(FSC®) och the Programme for the Endorsement of Forest Certification (PEFC).
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Samarbeten och utbildning

Koncernen képer tra fran tusentals skogsagare. Foretaget haller skogsdagar och publicerar tidningen
Ek for att utbilda skogsdagare om till exempel ansvarsfullt skogsbruk, avverkningstekniker och
aterplanteringsfonder som finns tillgédngliga hos Europeiska Unionen.

Koncernen har tillsammans med Linnéuniversitetet deltagit i ett sd kallat triple-helixsamarbete
(universitetet, stat och industri) fran 2007 — 2014 kring rening av vatten. Denna forskning har givit
vardefull kunskap till skogsprocessindustrin samtidigt som Koncernens verksamhet har utvecklats. Sex
studenter har tagit sina PhD inom dessa forskningsprojekt.

Nybroanlaggningen vialkomnar varje ar hundratals studenter, kunder och yrkesfolk i branschen som far
information och utbildning om Koncernens produkter, produktion och arbete med hallbarhetsfragor
och ansvar.

Styrning och affirsetik

Koncernen agerar med integritet och rattvisa och tolererar inga aktiviteter som stér marknaderna och
skadar ekonomisk, social och demokratisk utveckling. Koncernen féljer nationella lagar och
internationella sanktioner i de lander dar de ar verksamma genom regler och policyer, som till exempel
uppfoérandekoder, sakerstalls ansvar, etiskt handlande och transparens infér Koncernens intressenter.

Aktiekapital och dgarstruktur fér Emittenten

Aktierna i Emittenten ar denominerade i SEK. Per dagen for detta Prospekt uppgar Emittentens
aktiekapital till SEK 500 000 férdelat pa 500 000 aktier.

Emittenten ar heldgt av Saltri Il LuxCo S.a r.l.. Saltri Il LuxCo S.a r.l. ar indirekt majoritetsagt av Triton
Partners genom Triton Il Continuation GP Sarl.

Aktiedgarnas inflytande utovas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas pa bolagsstamman. For
att sakerstdlla att kontrollen 6ver Emittenten inte missbrukas foljer Emittenten aktiebolagslagens
(2005:551) bestammelser.

Aktiedgaravtal eller andra arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Emittenten
férandras

Emittenten kanner inte till att det existerar nagra aktiedgaravtal mellan Emittentens aktiedgare eller
nagra andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Emittenten férandras.

Oversikt 6ver Koncernstrukturen

For narvarande ager Emittenten, direkt eller indirekt, 16 dotterbolag.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolagen och Emittenten ar darfér beroende av dess dotterbolag

for att generera intakter och vinster for att ha maojlighet att fullgéra sina betalningsforpliktelser under
Obligationerna.
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Nyligen intraffade hdandelser

Det finns inga nyligen intraffade handelser som ar specifika for Emittenten och som i vasentlig
utstrackning ar relevanta foér bedémningen av Emittentens eller Koncernens solvens.

Betydande forandringar och trender

Det har inte skett nagra vasentliga negativa férandringar i Koncernens framtidsutsikter eller finansiella
resultat sedan dagen for offentliggbrandet av dess senaste delarsrapport fran den 30 juni 2025.

Finansiering av Koncernens verksamhet

Under rakenskapsaret 2024 aterbetalades de tidigare obligationerna med ISIN SE0017085285 och den
nuvarande obligationen emitterades. Utover detta har det inte skett nagra vasentliga forandringar i
Koncernens upplanings- och finansieringsstruktur sedan Koncernens senaste delarsrapport fran den
30 juni 2025.

Framtida finansiering av Koncernens verksamhet

Koncernen &r i huvudsak finansierad genom aktiekapital och obligationslan och avser att fortsatt
finansiera sin verksamhet i huvudsak genom aktiekapital och obligationslan.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Varken Emittenten eller Koncernen ar, eller har under se senaste tolv manaderna varit, part till ett
rattsligt-, myndighets- eller skiljeférfarande som har haft eller skulle haft en vasentlig negativ effekt pa
Koncernens finansiella position eller [dnsamhet. Emittenten ar inte heller medveten om nagra sadana
avvaktande eller hotande forfaranden som skulle kunna leta till att Emittenten eller nagot annat bolag
i Koncernen blir part i sddant férfarande.

Information om beskattning

Skattelagstiftning i investerarens hemmedelemsstat och Emittentens medlemsstat kan paverka
eventuella intékter fran Obligationerna.

Kreditbetyg

Inget kreditbetyg har tilldelats Emittenten eller Obligationerna.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE FOR EMITTENTEN

Emittentens styrelse bestar av fyra (4) ordinarie ledamdter som har valts pa bolagsstamman. Styrelsen
och verkstallande ledningen kan kontaktas genom Emittenten pa dess huvudkontor pa Angbatsbron 1,
211 20 Malmo. Mer information om styrelseledamoterna och verkstéllande ledning aterfinns nedan.

Styrelse

Anders Wassberg, styrelseordférande sedan 2021

Utbildning: M.Sc. Engineering, Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Svedbergs i Dalstorp AB och Ballingslov

International AB, styrelseledamot i Inwido AB och verkstallande direktor
for Stena Adactum AB.

Christoffer Markéé, ledamot sedan 2021

Utbildning: M.A Management, University of St. Andrews.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i LeDap Group AB och Investment Advisory Professional
hos Triton Advisers.

Jonas Kéhlin, ledamot sedan 2021

Utbildning: M.S.c. Finance och Economics, Handelshégskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i FlaktGroup AB och Head of Full Potential hos Triton
Advisers.

Mats Therman, ledamot sedan 2019

Utbildning: B.Sc. Engineering, Swedish Institute of Technology, Helsinki.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Remeo Oy och Hermen Holdings Oy och Investment
Manager pa Hartwall Capital Oy.
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Ledning
Den verkstallande ledningen agerar bade som Emittentens ledning och koncernledning fér Koncernen.

Johan Magnusson, Verkstdllande direktér och koncernchef

Utbildning: M.Sc. Business Administration, Vaxjo universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstallande direktor for Aktiebolaget Gustaf
Kahr, Kdhrs AB och Kahrs Holding AB (publ), styrelseledamot for Tra- och
Mobelféretagen (TMF), Federation of the European Parquet och
OrganoClick AB.

Andreas Larsson, Chief Financial Officer
Utbildning: B.Sc. Business Administration, Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Johan Lundgren, Chief Commercial Officer — Nordics /APIM

Utbildning: MBA, J6nkdping University.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Rasmus Falck, Chief Commercial Officer — Nordics /APIM

Utbildning: MSc. IMM, Copenhagen Business School.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Robert Bieger, Chief Commercial Officer — Europe
Utbildning: MBA, Chamber of Commerce, University Reutlingen.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Anna Roth, Chief Marketing Officer

Utbildning: BS in Interior Architecture; Minor in Business, Arizona State University.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Kyésti Puurunen, Head of Category and Innovations

Utbildning: BSc, wood science, Lahti Polytechnic.

Ovriga uppdrag: Chef for resilient marknadsforing och affarsutveckling pa Upofloor Oy.

Jonas Béick, Business Development Director
Utbildning: BSc i Business Administration, Lunds Universitet.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Carl-Henrik Stenermark, Chief Operating Officer

Utbildning: MSc Mechanical Engineering, Wood Science, Linkdpings Tekniska
Hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Sean Brennan, Chief Operating Officer - Americas

Utbildning: MBA, University of Florida och undergraduate degree, Santa Clara
University.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.
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Intressekonflikter inom administrativa grupper, ledningsgrupper och kontrollgrupper

Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ledamoéternas och/eller ledningens privata
intressen och Bolagets intressen.

Intressekonflikter hos personer och juridiska personer involverade i emissionen

Arrangb6rerna och/eller deras dotterbolag kan i framtiden tillhandahalla finansiell radgivning och/eller
kommersiell bankverksamhet eller andra tjanster at Emittenten och Koncernen i den normala
affarsverksamheten. Foljaktligen kan intressekonflikter existera eller uppsta som en féljd av att
Arrangbrerna tidigare har dgnat sig at och/eller i framtiden kommer att dgna sig at transaktioner med
andra parter, har flera roller eller utfér andra transaktioner for tredje parter med motstridiga
intressen.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information for Koncernen

Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari till 31 december
2024 och 1 januari till 31 december 2023 samt Koncernens konsoliderade delarsrapport for perioden
1 januari till 30 juni 2025 ar enligt nedan ar inforlivade i detta prospekt genom hanvisning (se avsnittet
"Ovrig information"). Den information som inférlivas genom hanvisning ska ldsas som en del av detta
prospekt. All sadan information finns pa Emittentens webbplats, www.kahrsgroup.com. Informationen
i dokumenten nedan, som inte har inforlivats genom hanvisning, ingar inte i detta Prospekt och anses
antingen av Emittenten vara irrelevant for investerare i Obligationerna eller omfattas nagon
annanstans i Prospektet.

Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december
2024 och reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december
2023 har upprattats i enlighet med IFRS som antagits av EU. Koncernens konsoliderade kvartalsrapport
for perioden 1 januari till 30 juni 2025 har upprattats i enlighet med IFRS och de delar som avser
Emittenten har uppréattats med IAS 34 Delarsrapportering.

Forutom revisionen av Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som
avslutades 31 december 2024 och reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som
avslutades 31 december 2023 har Emittentens revisor inte granskat nagon del i detta Prospekt.

Koncernens reviderade konsoliderade arsrapport for perioden som avslutades 31 december 2023 ingar
i detta Prospekt genom hanvisning. For specifika ekonomiska siffror, vanligen se till sidorna nedan:

° konsoliderad resultatrdkning, sidan 41,

° konsoliderad balansrdkning, sidorna 42;

° konsoliderad rapport 6ver fordandring i eget kapital, sidan 44;
° konsoliderad kassaflodesanalys, sidan 45;

° koncernens noter till de finansiella rapporterna, sidorna 46;
° noter, sidorna 47-86; och

° revisionsberattelse, sidorna 104 — 106.

Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december
2024 ingar i detta Prospekt genom hénvisning. For specifika ekonomiska siffror, vanligen se till sidorna
nedan:

° konsoliderad resultatrdkning, sidan 19;

° konsoliderad balansrdkning, sidan 21;

° konsoliderad rapport éver fordandring i eget kapital, sidan 22;
° konsoliderad kassaflodesanalys, sidan 23;
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° koncernens noter till de finansiella rapporterna, sidorna 24;
° noter, sidorna 25-66; och
° revisionsberattelse, sidorna 84 — 86.

Koncernens konsoliderade kvartalsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2025 inforlivas i detta
Prospekt genom hanvisning. For specifika ekonomiska siffror, vanligen se till sidorna nedan:

° konsoliderad resultatrdkning, sidan 10;

° konsoliderad balansrdkning, sidan 11;

° konsoliderad rapport éver fordandring i eget kapital, sidan 12;
° konsoliderad kassaflodesanalys, sidan 13; och

° koncernens noter till de finansiella rapporterna, sidorna 16-21.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Koncernens konsoliderade arsredovisning for 2024 och 2023 har granskats av Deloitte AB, Box 386,
113 79 Stockholm. Deloitte AB har varit Bolagets revisor sedan 2022 och omvaldes till revisor pa
Bolagets arsstamma 2024. Maria Ekelund &r auktoriserad revisor och huvudansvarig revisor for
Bolaget.

Revisionen av de senaste konsoliderade rakenskaperna utfordes i enlighet med internationella
standarder for redovisning och redovisningsrapporterna godkdandes utan kommentarer.

Aldern pa den senaste finansiella informationen
Den senaste finansiella informationen har hamtats fran Koncernens konsoliderade kvartalsrapport for

perioden 1 januari till 30 juni 2025, vilken finns tillgdnglig pa Emittentens webbplats
www.kahrsgroup.com.
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OVRIG INFORMATION

Godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner endast
detta prospekt som uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och enhetlighet som inférts genom
kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 och férordning (EU) Europaparlamentets
och radets 2017/1129. Ett sddant godkdnnande bor inte betraktas som en bekraftelse av kvaliteten pa
de vardepapper som omfattas av detta Prospekt eller av Emittenten som ar foremal for detta Prospekt
och investerare bor gora en egen bedomning av [ampligheten att investera i vardepapperen.

Clearing och avstamningsregister

Pa dagen for detta Prospekt har Obligationer emitterats till ett belopp SEK av 1 450 000 000. Varje
obligation har ett nominellt belopp pa SEK 1 000. ISIN foér obligationer ar SE0023135330.

Obligationerna har emitterats i enlighet med svensk lag. Obligationerna ar anslutna till det
kontobaserade systemet for Euroclear Sweden AB. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller
kommer att utfardas. Betalning av kapitalbelopp, ranta och, om tillampligt, kallskatt kommer att ske
via Euroclear Sweden AB:s bokforingssystem.

Representation for Obligationsinnehavarna

Obligationsvillkoren foreskriver bestammelserna for  Agentens representation av
Obligationsinnehavarna och finns i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.kahrsgroup.com.

Vasentliga avtal

Utover den SEK 450 000 000 seniora revolverande kreditfaciliteten, ursprungligen daterat den 12
november 2021 (sasom dndrad och uppdaterad fran tid till annan), mellan, bland annat, Kahrs Holding
och Aktiebolaget Gustaf Kahr som ursprunglig lantagare och DNB Sweden AB och Nordea Bank Abp,
filial i Sverige som ursprungliga langivare, ar inget bolag inom Koncernen part till nagot vasentligt avtal
utanfor den l6pande affarsverksamheten som kan resultera i att sddant bolag har en rattighet eller
skyldighet som vésentligt kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina dtaganden gentemot
Obligationsinnehavarna.

Dokument som inkorporerats genom hdnvisning
Detta Prospekt bestar, utover detta dokument, av information fran foljande dokument som ar
inforlivade genom hanvisning och tillgangliga i elektroniskt format pa Emittentens webbplats pa

www.kahrsgroup.com.

o Koncernens konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december
2023, med tillhérande revisionsberattelse;

. Koncernens konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades 31 december
2024, med tillhérande revisionsberattelse; och

. Koncernens konsoliderade kvartalsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2025.
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Dokument tillgéngliga for granskning

Foljande dokument finns tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.kahrsgroup.com
och pa Bolagets huvudkontor pa adressen Angbatsbron 1, 211 20 Malmé pa vardagar under Bolagets
ordinarie kontorstid under Prospektets giltighetstid.

o Bolagets bolagsordning;
o Bolagets registreringsbevis; och
o Prospektet.

Noteringskostnader

Den totala kostnaden for upptagande till handel av Obligationerna ar uppskattad att inte 6verstiga SEK
400 000.
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OBLIGATIONSVILLKOR

Avsnittet “Obligationsvillkoren” innehdller en déversdttning till svenska av den engelska
originallydelsen. | hdndelse av avvikelser mellan de tvd versionerna ska den engelska versionen ha
foretrdde. Den engelska versionen av villkoren finns infogad i detta Prospekt efter den svenska
versionen under avsnittet “Terms and Conditions”.

OBLIGATIONSVILLKOR

1. DEFINITIONER OCH TOLKNING

1.1 Definitioner
| dessa obligationsvillkor ("Obligationsvillkoren™):

"Accelerationshandelse" har den betydelse som foljer av Bilaga 3 (Borgenarsprinciper for Tillatna
Hedging-forpliktelser).

"Administratér av Basrantan™ avser Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) eller den som
ersétter denna som administrator av Basrantan.

"Agent" avser Obligationsinnehavarnas agent under Obligationsvillkoren fran tid till annan;
inledningsvis CSC (Sweden) AB, reg. nr. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103 25 Stockholm,
Sverige.

"Agentavtal" avser det avtal som ingatts pa eller fore Forsta Emissionsdagen mellan Emittenten och
Agenten, eller ett ersattningsavtal som ingatts efter Forsta Emissionsdagen mellan Emittenten och
Agenten.

"Aktienoteringshandelse™ avser ett erbjudande om aktier i Emittenten eller ndgot av dess holdingbolag,
oavsett om det ar vid eller efter ett erbjudande till allméanheten, som resulterar i att tilldelade aktier blir
noterade, listade, handlande med eller pa annat sétt tas upp till handel pa en Reglerad Marknad.

"Avstamningsdag" avser den femte (5) Bankdagen fore (i) en Réntebetalningsdag, (ii) en Inlésendag,
(iii) en dag pa vilken en betalning till Obligationsinnehavarna ska géras enligt Klausul 17.11
(Fordelning av influtna medel), (iv) dagen for ett Obligationsinnehavarméte, eller (v) annan relevant
dag, eller i varje enskilt fall sddan annan Bankdag som infaller fore en relevant dag om det ar allméant
tillampligt pa den svenska foretagsobligationsmarknaden.

"Bankdag" avser en dag i Sverige som inte ar en helgdag. For denna definitions tillampning ska
I6rdagar, sondagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton anses vara helgdagar.

"Bankdagskonvention" avser den forsta paféljande dagen som ar en Bankdag, svida inte den dagen
infaller i nasta kalendermanad, i vilket fall denna dag kommer att vara den forsta foregaende dagen som
ar en Bankdag.

"Basranta" avser en rorlig ranta om tre (3) manaders STIBOR eller nagon annan referensranta som
erséatter STIBOR i enlighet med Klausul 20 (Erséttning av Basranta).
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"Befintliga Obligationer" avser Emittentens utestaende hogst SEK 2 500 000 000 seniora sakerstéllda
hallbarhetsrelaterade obligationer med rorlig ranta 2021/2026 med ISIN SE0017085285.

"Belaningsgradstestet” har den betydelse som foljer av Klausul 15.1 (Beldningsgradstest).
"Belaningsgradstest-dag™ har den betydelse som foljer av Klausul 15.2.1.

"Belaningsgradstest - Skuldsattning™ har den betydelse som foljer av paragraf (a)(i) i Klausul 15.1.1.
"Belaningsgradstest - Lanefaciliteter " har den betydelse som féljer av paragraf (a) (ii) Klausul 15.1
(Belaningsgradstest).

"Borgendarsavtal” har den betydelse som féljer av Klausul 2.1.

"Borgenarsprinciper for Tillatna Hedging-forpliktelser" avser de principer som anges i Bilaga 3
(Borgenarsprinciper for Tillatna Hedging-forpliktelser).

"CSD” avser Emittentens, fran tid till annan, centrala vardepappersforvaltare och registerforare
avseende Obligationerna; initialt Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm).

"CSD-foreskrifter" avser CSD:s regler och foreskrifter som é&r tillampliga, fran tid till annan, for
Emittenten, Agenten och Obligationerna.

"Dotterbolag" avser, i relation till varje Person, varje juridisk person (oavsett om denna &r inkorporerad
eller inte) for vilken sadan Person, direkt eller indirekt:

(a) dager aktier eller &ganderétter motsvarande mer &n femtio (50,00) procent av det totala
antalet roster som innehas av &garna;

(b) annars kontrollerar mer an femtio (50,00) procent av det totala antalet roster som innehas
av agarna;

(c) har befogenhet att utse eller avsatta samtliga, eller majoriteten, av styrelseledaméterna
eller medlemmarna i andra styrande organ,; eller

(d) utdvar kontroll, pa sa satt som bestams i enlighet med GAAP.

"EBITDA" avser, for varje Relevant Period, det konsoliderade resultat fér Verksamhetsgruppen fran
verksamheter i enlighet med de resultat fran verksamheten enligt den senaste Finansiella Rapporterna:

(a) fore avdrag avseende skatt pa vinster, dverskott eller inkomster, betald eller obetald av
ett Verksamhetsbolag;

(b) fore avdrag for upplupen ranta, provision, avgifter, rabatter, betalningsavgifter, premier
eller avgifter och andra finansiella betalningar avseende Finansiell Skuldséttning,
oavsett om de betalats, ska betalas eller kapitaliseras av ndgon medlem i Koncernen
(beraknat pa konsoliderad basis);

(c) exkluderat alla poster (positiva eller negativa) av engangskaraktar, icke-operativ,
extraordindr, ovanlig eller exceptionell karaktér (inkluderat, utan begrénsning,
omstruktureringskostnader) ("Exceptionella Poster™) som inte Overstiger (A) det
hogre av SEK 25 000 000 och 10 procent av EBITDA for varje Relevant Period och
(B) det hogre av SEK 37 500 000 och 15 procent av EBITDA nér det laggs samman
med varje Pro Forma-justeringar gjorda for samma Relevanta Period,;
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(d) innan hansyn tas till orealiserade vinster eller forluster, i relation till varje valutavéxling,
pa ett derivatinstrument (férutom derivatinstrument som redovisas pa basis av
sékringsredovisning);

(e) innan hansyn tas till alla Transaktionskostnader och varje kostnad, avgift och utgift i
relation till framtida avyttringar eller forvérv;

(f) inte inkluderat upplupen réanta skyldig ett Koncernbolag;

(g) efter tillagg eller avdrag, i forekommande fall, summan av forlust eller vinst till bokfdrt
varde som uppstar till fljd av en avyttring av en tillgang (pa annat satt &n inom ramen
for den ordinarie verksamheten) och forlust eller vinst till foljd av en uppjustering eller
nedjustering av vardet pa nagon tillgang;

(h) efter avdrag av summan for vinst (eller tilldgg av beloppet for en forlust) i en medlem av
Verksamhetsgruppen hanforligt till minoritetsintressen;

(1) efter tillagg eller avdrag, i forekommande fall, for Koncernens del av vinster eller
forluster i foretag som inte &r en del av Koncernen;

() plus alla mottagna belopp inom ramen for en férsdkring mot avbrott i verksamheten (eller
motsvarande); och

(k) efter tillagg av belopp hanforligt till amorteringar, avskrivningar eller substansminskning
av tillgangar i Koncernen.

"Efterfoljande Obligationer” avser Obligationer emitterade efter Forsta Emissionsdagen vid ett eller
flera tillfallen.

"Efterféljande Obligationsemission" avser en emission av Efterféljande Obligationer.

"Efterlevnadsintyg” avser ett intyg i huvudsak i den form som anges i Bilaga 2 (Format for
Efterlevnadsintyg), om inte annat &r 6verenskommet mellan Agenten och Emittenten, signerat av CFO,
CEO eller en behorig firmatecknare for Emittenten.

"Efterstallt Lan" avser alla 1an eller krediter som har gjorts (eller kommer géras) till Emittenten av
Moderbolaget eller annan tredje part, varje vilket ar pa accepterade villkor enligt Agenten (efter egen
diskretion) for att sakerstélla, inter alia, att (i) sadant Ian ar helt efterstallt till de Sékerstallda
Forpliktelserna, (ii) det har en forfallodag eller, i forekommande fall, datum for fortida inlésen eller
datum for avbetalning som uppstar efter Forfallodagen, och (iii) varje aterbetalning av, eller betalning
av ranta under, sadant lan eller kredit &r foremal for att alla nuvarande och framtida skyldigheter och
skulder under de Sakerstéllda Forpliktelserna oaterkalleligen har fullgjorts i sin helhet.

"Emissionsdag" avser den Forsta Emissionsdagen eller varje sddan dag nar Efterfoljande Obligationer
emitteras.

"Emissionsinstitut” avser Nordea Bank Abp, reg. nr. 2858394-9, Satamaradankatu 5, FI-00020 Nordea,
Finland, som agerar genom Nordea Bank Abp, filial i Sverige, reg. nr. 516411-1683, Smalandsgatan 17,
105 71 Stockholm, Sverige, eller annan part som trader i dess stille som Emissionsinstitut, i enlighet
med dessa Obligationsvillkor.

"Emittent” avser Kahrs BondCo AB (publ), ett aktiebolag inkorporerat i Sverige med
organisationsnummer. 559339-3621.
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""Escrow-konto" avser ett bankkonto i SEK:

(a) som innehas av Emittenten hos en ansedd nordisk bank accepterad av Agenten (agerat
skaligt);

(b) fran vilket inga uttag kan goras av bolag i Koncernen forutom sadana uttag som sker i
enlighet med Finansieringsdokumenten; och

(c) till vilket endast Nettolikvid fran den Forsta Obligationsemissionen far dverféras av
Emittenten.

"Escrow-kontopant" avser pant med forsta prioritet stéllt av Emittenten éver Escrow-kontot.

"Escrow-kontopantbrev" avser det pantavtal som ingatts mellan Emittenten och Agenten fore den
Forsta Emissionsdagen avseende Escrow-kontot och alla medel som star till forfogande pa Escrow-
kontot.

"Exceptionella Poster" har den betydelse som féljer av punkt (c) i definitionen av "EBITDA".

"Finansiell Leasing" avser beloppen for eventuella forpliktelser avseende leasing eller avtal om
avbetalningskdp vilka skulle, i enlighet med IFRS, behandlas som skuld i balansrékning.

"Finansiell Rapport" avser den arliga konsoliderade finansiella rapporten, eller den finansiella
konsoliderade interimsrapporten (beroende pa vad som é&r tillampligt) av Koncernen, vilka ska
sammanstéllas och finnas tillgdngliga enligt Klausulerna (a) och (b) i Klausul 14.1 (Finansiella
Rapporter), i varje enskilt fall utarbetade i enlighet med GAAP.

"Finansiell Skuldsattning" &r skuldsattning som avser:
(a) lanade pengar och skuldsaldo hos banker och andra finansinstitut;

(b) allabelopp som tas upp genom godkannande i enlighet med en kreditfacilitet for acceptans
eller en dematerialiserad motsvarighet;

(c) alla belopp som tas upp i enlighet med nagon facilitet for obligationskdp eller emission
av obligationer, obligationer, skuldebrev, laneaktier eller liknande instrument,
inkluderat Obligationerna;

(d) beloppet av en eventuell skuld i samband med Finansiell Leasing;
(e) fordringar som salts eller diskonterats (forutom fordringar som har salts utan regressratt);

(f) derivattransaktioner som ingatts och, nar vardet av derivattransaktionen beraknas, endast
marknadsvirdet (eller om nagot faktiskt belopp ar forfallet till foljd av uppsagning
eller avrakning av den derivattransaktionen, ska det beloppet tas i beaktning);

(g) motforbindelser avseende en garanti, obligation, kreditlofte eller dokumentkreditiv eller
andra instrument som utfardats av en bank eller finansiellt institut med avseende pa en
underliggande skuld fér en Person som inte ar ett Koncernbolag och som skulle
omfattas av nagon av de andra klausulerna i denna definition;

(h) varje belopp av en skuld enligt ett avtal om forskott eller uppskjutet kép, om (A) den
primara orsaken bakom intradet i avtalet ar att fa fram finansiering eller (B) avtalet
avser leverans av tillgangar eller tjanster och betalningen forfaller mer an 120 dagar
efter leveransdagen;
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(1) varje belopp som tas upp under eventuella transaktioner (inklusive eventuell
vidareforsaljning eller avtal om kop) som har den kommersiella effekten av ett lan eller
som pa annat satt klassificeras som ett 1an enligt GAAP; och

(j) (utan dubbelrakning) beloppet av eventuell skuld med avseende garanti for nagon av
punkterna som hénvisas till i ovan Klausuler (a) till (i).

"Finansiellt Stod" avser lan, krediter eller andra garantier eller ersattning i relation till Finansiell
Skuldséttning.

"Finansieringsdokumenten" avser dessa Obligationsvillkor, Sékerhetsdokumenten, Borgenarsavtalen
(om nagra sadana finns), Agentavtalet och varje annat dokument som betecknas som ett
Finansieringsdokument av Emittenten och Agenten.

"Force Majeure " har den betydelse som avses i Klausul 27.1.
"Forfallodag" avser 14 november 2028.
"Forsta Emissionsdagen” avser 14 november 2024.

"Forsta Inlosendag" avser den dag som infaller tjugofyra (24) manader efter Forsta Emissionsdagen
eller, for det fall den dagen inte &r en Bankdag, foljande Bankdag som infaller efter att
Bankdagskonventionen tillampats.

"Fértida Aterbetalningspriset" avser:

(a) om inlésen sker pa den Forsta Emissionsdagen Inlésendagen, men inte inkluderat den
Forsta Inldsendagen, ett belopp motsvarande summan av:

(i) 103,125 procent av det Nominella Beloppet; och
(ii) aterstaende rantebetalningar till (och inklusive) Forsta Inlosendagen;

(b) 103,125 procent av det Nominella Beloppet, om inldsen sker pa eller efter den Forsta
Inlésendagen till, men inte inkluderat, den dag som infaller trettio (30) manader efter
den Forsta Emissionsdagen;

(c) 102,344 procent av det Nominella Beloppet, om inldsen sker pa eller efter den dag som
infaller trettio (30) manader efter den Forsta Emissionsdagen till, men inte inkluderat,
den dag som infaller trettiosex (36) manader efter den Forsta Emissionsdagen;

(d) 101,563 procent av det Nominella Beloppet, om inldsen sker pa eller efter den dag som
infaller trettiosex (36) manader efter den Forsta Emissionsdagen till, men inte
inkluderat, den dag som infaller fyrtiotvd (42) manader efter den Forsta
Emissionsdagen;

(e) 100,781 procent av Nominellt Belopp, om inldsen sker pa eller efter den dag som infaller
fyrtiotva (42) manader efter Forsta Emissionsdagen till, men inte inkluderat, den dag
som infaller fyrtiofem (45) manader efter Forsta Emissionsdagen; och

(f) 100,313 procent av Nominellt Belopp, om inlésen sker pa eller efter den dag som infaller
fyrtiofem (45) manader efter Forsta Emissionsdagen till, men inte inkluderat,
Forfallodagen,
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i varje fall plus upplupen och obetald ranta pa de inlésta Obligationerna.

"GAAP" avser en forkortning av Generally Accepted Accounting Principles, pa svenska éversatt till
god redovisningssed, och om tillampligt, IFRS, som galler fran tid till annan.

"Hedging-motpart" avser varje Person som har ingétt en derivattransaktion med Emittenten i syfte att
sékra rantefluktuationer i samband med Obligationerna och/eller (om relevant) valutakursrisker, och
som har blivit part i Borgenarsavtalet.

"IFRS" betyder International Financial Reporting Standards och riktlinjer och tolkningar framtagen av
International Accounting Standards Board (eller dess foregangare och eftertradare) som galler fran tid
till annan.

"Initiala Obligationer” avser Obligationerna som emitterats pa Forsta Emissionsdagen.
"Initial Obligationsemission™ har den betydelse som anges i Klausul 3.3.
"Initialt Nominellt Belopp™ har den betydelse som anges i Klausul 3.3.

"Inlésendag™ avser det datum da de relevanta Obligationerna ska losas in eller aterkopas i enlighet med
Klausul 12 (Inlésen och aterkop av Obligationerna).

"Investerare” avser Triton I1l Continuation Fund SCSp och Triton Il Continuation Fund F&F SCSp
och/eller nagon annan fond som forvaltas av Triton Investments Management SARL eller ndgot av dess
Dotterbolag.

"Justerat Nominellt Belopp" avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av utestaende
Obligationerna vid den relevanta tidpunkten minus det Nominella Beloppet for alla Obligationer som
ags av Emittenten, ett Koncernbolag eller en Narstaende till Emittenten eller ett Koncernbolag, oavsett
om en sadan Person ar direktregistrerad som &gare till sddana Obligationer.

"Koncern" avser Emittenten och alla dess Dotterbolag fran tid till annan.
"Koncernbolag" avser Emittenten eller nagot av dess Dotterbolag.

"Kontoforande Institut" avser en bank eller annan som innehar vederborligt tillstand att vara ett
kontoférande institut enligt Lagen om Vardepapperscentraler och Kontoféring av Finansiella Instrument
och hos vilken en Obligationsinnehavare 6ppnat ett VVP-konto avseende sina Obligationer.

"Kvartalsdatum" avser 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar.

"Kéhrs Holding" avser Kahrs Holding AB (publ), ett aktiebolag inkorporerat i Sverige med reg. nr.
556534-2481.

”Lagen om Vardepapperscentraler och Kontoféring av Finansiella Instrument” avser lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

"LSEG Benchmark" avser London Stock Exchange Group, leverantér av finansiell information och
referensvarden for réntesatser som tidigare tillhandahélls under varumérkena Refinitiv och Thomson
Reuters.

"Marginal" avser 6,25 procent per ar.

"Moderbolaget” avser Saltri Il LuxCo S.a r.l., Société a responsabilité limitée som regleras av
lagstiftningen i Luxemburg med reg. nr. B163570.
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"MTF" avser varje multilateral handelsplattform (sasom definierat i direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument (MiFID I1), sa som &ndrat).

"Nasdaq " avser Nasdaqg Stockholm AB:s reglerade marknad (reg. nr 556420-8394, 105 78 Stockholm,
Sverige).

"Nettolikvid" avser intékterna fran en  Obligationsemission (avseende den Initiala
Obligationsemissionen, efter avdrag for eventuella belopp som anvéands av Emittenten for aterkop av
Befintliga Obligationer pa eller omkring den Forsta Emissionsdagen) efter avdrag for de
Transaktionskostnader som Emittenten ska betala till Gemensamma Bookrunners och
Emissionsinstitutet for de tjanster som tillhandahalls i samband med utfardande och emissionen av
Obligationerna.

"Nominellt Belopp" avser, i forhallande till varje Obligation, det Initiala Nominella Beloppet med
avdrag for det aggregerade inlésenbeloppet for en Obligationen enligt Klausul 12.5 (Aterbetalning).

"Noteringsfel" avser en handelse som innebar att:

(a) de Initiala Obligationerna inte har tagits upp till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open
Market inom sextio (60) dagar efter Forsta Emissionsdagen (med avsikt att slutfora
sadan emission inom trettio (30) dagar fran den Forsta Emissionsdagen) eller, nar de
Initiala Obligationerna har tagits upp till handel p& Frankfurt Stock Exchange Open
Market, Obligationerna inte langre ar upptagna till handel eller noterade pa Frankfurt
Stock Exchange Open Market utan att vara upptagna till handel pa en annan Reglerad
Marknad (dock med beaktande av de regler och bestammelser (med dndringar fran tid
till annan) for relevant MTF eller Reglerad Marknad och CSD som férhindrar handel
i Obligationerna i néra anslutning till inlésen av Obligationerna); eller

(b) de Initiala Obligationerna inte har tagits upp till handel pa en nordisk reglerad marknad
inom tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen eller nagra Efterfoljande
Obligationer inte har tagits upp till handel pa samma reglerade marknad som de Initiala
Obligationerna inom tolv (12) manader efter emissionsdagen for de relevanta
Efterféljande Obligationerna eller, nar Obligationerna har tagits upp till handel pa en
sadan reglerad marknad Obligationerna inte langre ar upptagna till handel eller
noterade pa sadan Reglerad Marknad utan att vara upptagna till handel pa en annan
Reglerad Marknad (dock med beaktande av de regler och foreskrifter (med &ndringar
fran tid till annan) for den relevanta Reglerade Marknaden och CSD som forhindrar
handel i Obligationerna i ndra anslutning till inlésen av Obligationerna).

"Nytt Moderbolag" har den betydelse som féljer av Klausul 13 (Transaktionssakerhet).

"Narstaende" avser varje annan Person som, direkt eller indirekt, kontrollerar eller kontrolleras av eller
star under direkt eller indirekt kontroll med sadan specificerad Person. For denna definitions tillampning
betyder “kontroll” nér det anvands avseende ndgon Person, befogenheten att styra forvaltningen och
riktlinjerna for sadan Person, direkt eller indirekt, genom &gande av vardepapper med réstratt, genom
avtal eller pa annat sétt; och termerna "kontrollerar” och "kontrolleras” har betydelser motsvarande
det foregaende.

"Obligation" avser skuldférbindelser, for det Nominella Beloppet och av den angivna arten enligt 1
kap. 3 § i Lagen om Vardepapperscentraler och Kontoforing av Finansiella Instrument, utgivna av
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Emittenten i enlighet med dessa Obligationsvillkor, inklusive de Initiala Obligationerna och varje
Efterfoljande Obligation.

"Obligationsemission" avser den Forsta Obligationsemissionen och alla Efterféljande
Obligationsemissioner.

"Obligationsinnehavare” avser den Person som dr registrerad pa ett Vardepapperskonto som
direktregistrerad &gare eller férvaltare av en Obligation.

"Obligationsinnehavarmate" avser ett mote bland Obligationsinnehavarna som halls i enlighet med
Klausul 18.2 (Obligationsinnehavarmoéte).

"Person" avser varje fysisk person, foretag, bolag, aktiebolag, joint venture, sammanslutning,
konsortium, stiftelse, oregistrerad organisation, regering, eller nagon myndighet eller politisk
underdivision darav, eller ndgon annan enhet, oavsett om den har en egen juridisk identitet.

"Pro Forma-justeringar" har den betydelse som foljer av paragraf (c) av Klausul 15.2
(Berakningsprinciper).

"Referensar" avser ett rakenskapsar for vilket den arliga reviderade konsoliderade arsredovisningen for
Koncernen har publicerats.

"Reglerad Marknad" avser en reglerad marknad (sdsom definierat i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument (MiFID 1), i dess andrade lydelse).

"Relevant Period" avser varje period om tolv (12) kalendermanader i foljd som avslutas pa en
Kvartalsdatum.

"R&nta" avser rantan pa Obligationerna beraknad i enlighet med Klausul 11.1 till 11.3.
"Rantebestamningsdag" avser:

(a) iforhallande till en Ranteperiod for vilken en Réntesats ska faststéllas, tva (2) Bankdagar
fore den omedelbart foregdende Réanteforfallodagen (eller avseende den forsta
Ranteperioden, tva (2) Bankdagar fore Forsta Emissionsdagen); eller

(b) i forhallande till varje annan period for vilken en rantesats ska faststillas, tva (2)
Bankdagar fore forsta dagen av en sadan period (d.v.s. dagen nar perioden paborjas,
dven om ingen ranta uppkommer pa en sadan dag).

"Rantebarande Nettoskuld" avser Koncernens sammanlagda réntebarande Finansiella Skuldsattning,
och exkluderat:

(a) garantier eller bankgarantier;

(b) eventuella ansprak efterstallda i enlighet med avtal om efterstéllning pa villkor som ar
tillfredsstéallande for Agenten;

(c) alla Efterstallda Lan;
(d) all Finansiell Skuldsattning som ett Koncernbolag ar skyldig ett annat Koncernbolag;
(e) varje Tilliten Hedging-forpliktelse, och

(f) varje Obligation som Emittenten dger;
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minus Koncernens konsoliderade likvida medel i enlighet med GAAP.

"Réanteforfallodag" avser 14 februari, 14 maj, 14 augusti och 14 november varje ar (med den forsta
Ranteforfallodagen den 14 februari 2025 den sista Ranteforfallodagen pa Forfallodagen (eller eventuellt
tidigare datum nar Obligationerna &r fullstandigt inlosta)). For det fall ndgot av ovanstaende datum inte
ar en Bankdag, den forsta darefter foljande Bankdagen vid en tillampning av Bankdagskonventionen.

"Rénteperiod” avser varje period frdn (men exklusive) den Forsta Emissionsdagen eller nagon
Ranteforfallodag och fram till och med (och inklusive) nasta pafoljande Ranteforfallodag (eller en
kortare period om det ar relevant) och, gallande Efterfljande Obligationer, varje period fran (men
exklusive) Ranteforfallodagen som intraffar omedelbart fére emissionen fram till och med (och
inklusive) nasta pafoljande Ranteforfallodag (eller en kortare period om det ar relevant).

"Rantesats" avser Basrantan plus Marginalen.
"SEK" avser den officiella valutan i Sverige.

"Skriftligt Forfarande" avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for beslutsfattande bland
Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 18.3 (Skriftligt Forfarande).

"Skuldsattningsgrad" avser forhallandet mellan rantebarande nettoskuld och EBITDA.

""Skuldbok™ avser skuldboken som fors av CDS avseende Obligationer dar en Obligationsinnehavarens
innehav ar direktregistrerat eller dar en Obligationsinnehavares innehav ar forvaltarregistrerat.

"STIBOR" avser:

(a) den i Stockholm bankinterna rantan (STIBOR) administrerad av Administratoren for
basrantan for erbjudande om insattningar i SEK och fér en period som &r lika med den
relevanta Ranteperioden och som publiceras pa sidan STIBOR= pa LSEG Benchmark-
skarmen (eller en ersattare till denna) fran och med eller omkring kl. 11.00 pa
Noteringsdagen;

(b) om ingen rantesats angiven i punkt (a) finns tillganglig fér den relevanta Ranteperioden,
ska rantan bestamd av Emissionsinstitutet genom linjar interpolering mellan de tva
narmaste rantorna for STIBOR-faststéllande, sa som publiceras sidan STIBOR= pa
LSEG Benchmark-skarmen (eller en ersattare till denna) fran och med eller omkring
kl. 11.00 pa Noteringsdagen for svenska kronor;

(c) omingen rantesats ar tillganglig for den relevanta Rénteperioden enligt punkt (a) eller (b)
ovan, det aritmetiska medelvardet av rantesatserna (avrundad uppat med fyra
decimaler) som erbjuds till Emissionsinstitutet pa dess begaran och som noterats av de
ledande bankerna pa Stockholms interbankmarknad som rimligen valts ut av
Emissionsinstitutet for insattningar om SEK 100 000 000 for den relevanta perioden;
eller

(d) om ingen rantesats ar tillgénglig for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) eller (b)
ovan och om inget erbjudande finns tillgangligt enligt punkt (c) ovan, den rantesats
som enligt en skélig bedémning av Emissionsinstitutet bast motsvarar rantesatsen for
insattningar i svenska kronor som erbjuds pa Stockholms interbankmarknad under den
relevanta perioden; och
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om STIBOR understiger noll, sanses STIBOR vara noll.

"Séljoption" avser mojligheten att aterkdpa Obligationer i enlighet med Klausul 12.6.1.
"Saljoptionshandelse” avser en Agarforandringshéandelse eller ett Noteringsfel.
"Sakerstallda Forpliktelser" avser:

(a) om ett Borgenarsavtal inte har ingatts, alla nuvarande och framtida, faktiska och
villkorade, skulder och forpliktelser som Emittenten eller nagot annat Koncernbolag
vid nagon tidpunkt ar skyldiga eller har adragit sig till nagon Sakerstalld Part enligt
Finansieringsdokumenten; och

(b) om ett Borgenarsavtal har ingatts, alla nuvarande och framtida, faktiska och villkorade,
skulder och forpliktelser som Emittenten eller nagot annat Koncernbolag vid nagon
tidpunkt forfaller till, ar skyldigt eller har adragit sig till ndgon Sakerstalld Part enligt
Finansieringsdokumenten och eventuella Tillatna Hedging-forpliktelser.

"Sakerstallda Parter" betyder:

(a) om ett Borgenarsavtal inte har ingatts, Sakerhetsagenten och Agenten (for egen och
Obligationsinnehavarnas rékning);

(b) om ett Borgenarsavtal har ingatts, Sakerhetsagenten, Agenten (fér egen och
Obligationsinnehavarnas rakning) och varje Hedging-motpart.

"Sékerhet" avser foretagsinteckning, belastning, pant, pantréatt, sakerhetsuppdrag eller annat
sékerhetsintresse till sakerstéllande for en Persons forpliktelser eller annat avtal eller arrangemang med
liknande verkan.

"Sarskild Inlésenoption™ har den betydelse som féljer av Klausul 12.4 (Sarskild inldsen).
"Tillatet Finansiellt Stod" avser varje Finansiellt Stod:
(a) som beviljats i enlighet med Finansieringsdokumenten;

(b) som beviljats avseende de Tillatna Hedging-forpliktelserna, forutsatt att sadant Finansiellt
Stod ar beviljat till fordel for de Sékerstallda Parterna i enlighet med villkoren i
Borgendarsavtalet;

(c) som ar tillatna enligt punkterna (d) , (e) , (f), (@), (), () , (k) , (r) eller (s) under
definitionen av Tillaten Skuld;

(d) som utgdr en handelskredit eller en garanti som utfardats for en skuld som en medlem av
Verksamhetsgruppen har adragit sig inom ramen for sin ordinarie verksamhet;

(e) som uppstar inom ramen for den ordinarie verksamheten av bankavtal for netting av
Koncernbolagens skulder och tillgodohavanden;

() for eventuella hyresforpliktelser avseende fastigheter som hyrs av ett Koncernbolag inom
ramen for den ordinarie verksamheten och pa normala kommersiella villkor; eller

(g) som uppkommer av Verksamhetsgruppen (och vilka inte annars &r tillatna av nagon av de
foregadende underparagraferna), vars sammanlagda belopp inte vid nagot tillfalle
Overstiger det hogsta av foljande belopp (A) SEK 50 000 000 (eller motsvarande
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belopp i andra valutor) och (B) 20 procent av Koncernens konsoliderade EBITDA av
Koncernen vid den tidpunkt nar sddant Finansiellt Stod beviljas.

"Tillaten Hedging-forpliktelse" avser varje forpliktelse hos Emittenten enligt en derivattransaktion
som ingatt med en eller fler Hedging-motparter eller Hedging-motparter i samband med skydd mot eller
nytta av fluktuationer i réntesatser eller priser i samband med betalning som ska godras under
Obligationsvillkoren och/eller (om relevant) valutakursrisk (men inte en derivattransaktion for
investerings- eller spekulationssyfte.

"Tillaten Skuld" avser varje Finansiell Skuldséttning som:

(a)
(b)

(©)
(d)
(e)

()

(2

(h)

@

Q)

(9]
®

uppstar i samband med Obligationerna (férutom vid Efterféljande Obligation);

uppstar fram till och med Utbetalningsdatumet, inom ramen for de Befintliga
Faciliteterna;

uppstar i samband med varje Efterstallt Lan;
uppstar i samband med Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter;

som uppkommit i samband med Finansiell Leasing (exkluderat Finansiell Leasing som
relaterar till avtal enligt vilka ett Koncernbolag leasar kontorslokaler eller andra
lokaler eller anlaggningar) som ingatts av en medlem i Verksamhetsgruppen inom
ramen for den Iépande verksamheten, till ett hdgsta belopp som inte overstiger (i) SEK
48 000 000 (eller motsvarande i andra valutor) och (ii) tjugo (20) procent av
Koncernens konsoliderade EBITDA vid tidpunkten for intradet;

som ett Koncernbolag adragit sig i enlighet med Finansiell leasing som avser ett avtal
enligt vilket ett Koncernbolag leasar kontorsytor eller andra lokaler eller platser;

uppstar i samband med en Hedging-transaktion i relation till valutavéaxling, rantor eller
ravaror i icke-spekulativa syfte, vilket sker inom ramen for den ordinarie
verksamheten hos den relevanta medlemmen av Verksamhetsgruppen for de
betalningar som ska goras inom ramen for Verksamhetsgruppens lanefaciliteter;

uppstar inom ramen for en garantifacilitt som har ingatts av en medlem i
Verksamhetsgruppen inom ramen for den ordinarie verksamheten;

som ett Koncernbolag adragit sig frdn ndgot annat Koncernbolag (inklusive varje cash
pool-arrangemang);

uppstar till foljd av Tillatet Finansiellt Stod eller Tillaten Sakerhet;
Emittenten har adragit sig i form av en Tillaten Hedging-forpliktelse;

en medlem av Koncernen har adragit sig under nagon pensions- eller skatteskuld inom
ramen for den ordinarie verksamheten;

(m) som adragits i samband med avtal om forskottsforsaljning eller uppskjutet kop pa normala

kommersiella villkor av en medlem av Koncernen fran en handelspartner till denne
inom ramen for ordinarie handelsaktiviteter ("Forskottsavtal);
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(n) som uppstar i samband med skuldebrev utfardat av ett Koncernbolag som erséttning for
ett forvarv, forutsatt att ett sadant skuldebrev omedelbart kvittas med féljande
emissioner av saljaren mot nya aktieemission i ett av Emittentens holdingbolag;

(o) i egenskap av motforbindelser avseende garanti, obligation, kreditlofte eller
dokumentkreditiv eller andra instrument som utférdats av en bank eller finansiellt
institut avseende en underliggande skyldighet inom ramen for ett Koncernbolags
ordinarie verksamhet;

(p) som Emittenten &dragit sig i syfte att refinansiera Obligationerna i sin helhet, forutsatt att
nettointakterna fran sadan Finansiell Skuldsattning ska hallas pa ett sparrat konto tills
sadan refinansiering ska goras;

(q) uppkommit som en konsekvens av en dverforing i enlighet med paragraf (b) i definitionen
av "Tillatna Overforingar";

(r) Emittenten har adragit sig, om sadan Finansiell skuldséttning uppfyller
Belaningsgradstestet - Skuldsattning, provat pro forma, inklusive sadana ataganden;
och

(i) uppkommer till foljd av en Efterféljande Obligationsemission; eller

(i) rangordnas  pari passu med Emittentens  skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten och har en slutlig forfallodag eller, i férekommande
fall, fortida inl6sendatum eller avbetalningsdatum som intréffar efter minst sex
(6) manader efter Forfallodagen;

(s) en Person som medlem av Koncernen har forvarvat efter datumet for
Obligationsvillkoren, om den Finansiella skulds&ttningen har uppkommit inom ramen
for arrangemang som géller vid datumet for forvarvet, men som inte har uppkommit
eller 6kat eller fatt dess forfallodag forlangt infor, eller efter, detta forvérv, och
utstdende endast i sex (6) manader efter férvarvsdatumet, om inte Belaningsgradstestet
- Skuldséttning uppfylls eller testas omedelbart efter det att forvarvet har gjort (i vilket
fall sadana restriktioner ska galla for den Finansiella skuldsattningen); och

(t) en medlem av Verksamhetsgruppen har adragit sig (pd annat satt an genom ett
skuldkapitalmarknadsinstrument) och som inte tillats pa annat sétt an genom foljande
paragrafer, det totala utestaende principbeloppet som inte dverstiger (i) SEK 75 000
000 (eller motsvarande i andra valutor) och (ii) 20 procent av konsoliderad EBITDA
av Koncernen vid tidpunkten for nar sadan Finansiell skuldsattningen har adragits.

"Tillaten Sakerhet" avser Sékerhet som:
(a) skapats eller garanterats under Finansieringsdokumenten;

(b) skapats avseende Tillatna Hedging-forpliktelser, forutsatt att sadan sékerhet ar forlangd
till och delas mellan de Sékerstdllda Parterna i enlighet med villkoren for
Borgendarsavtalet;

(c) fram till och med den dag som infaller en (1) Bankdag efter Utbetalningsdagen, nagon
sékerhet under de Existerande Obligationerna;
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(d)

(e)
(

(2

(h)

O]

Q)

)

®

skapats avseende alla tillgdngar hos Verksamhetsgruppen i samband med
Verksamhetsgruppens lanefaciliteter;

for Verksamhetsgruppens alla Tillatna Skulder;

uppkommer genom lag eller inom ramen for Koncernens Iépande affarsverksamhet
(inklusive pantratt eller dganderattsforbehall i anslutning till Forkopsavtal men, for
undvikande av tvivel, inte inklusive stéllda garantier eller sakerheter for finansiering
eller upptagna 1an);

uppkommer enligt avtal om cash-pooling, netting eller kvittning som ingatts av ett
Koncernbolag inom ramen for dess normala bankarrangemang i syfte att netta
Koncernbolagens debet- och kreditbalanser;

uppkommer i enlighet med &ganderattsforbehall, avbetalningskop eller villkorad
forséljning eller arrangemang som har liknande effekter for varor som levererats till
ett Koncernbolag inom ramen for den ordinarie verksamheten och som inte
uppkommer som ett resultat av en uppsagningshandelse eller underlatenhet av ett
Koncernbolag som pagar under en period som stracker sig mer an trettio (30) dagar;

kvittningsratt enligt avtal som ingatts av Koncernbolag inom ramen for deras I6pande
verksamhet;

uppkommer over varje bankkonto eller depéer eller andra clearing-bankfaciliteter som
halls med en bank eller finansiellt institut enligt en sadan banks eller ett sadant
finansiellt instituts standardvillkor;

betalningar till domstol eller sékerheter enligt domstolsbeslut eller forelagganden eller
som sékerhet for kostnader i samband med tvister eller domstolsférfaranden som
ifrdgasatts av ett Koncernbolag i god tro (som inte pa annat satt utgor eller ger upphov
till Uppsagningsgrund);

over eller som paverkar tillgangar hos nagot bolag som blir medlem av Koncernen efter
datumet for Obligationsvillkoren, om sdkerheten skapas fore datumet nér det bolaget
blir medlem i Koncernen, om:

(i) sékerheten inte skapades i samband med forvérvat av det bolaget;

(i) det huvudsakliga sakerstéllda beloppet inte har dkat i samband med eller sedan
forvérvet av det bolaget; och

(iii)  sékerheten ar borttagen eller avlagsnat inom sex (6) manader sedan bolaget
blev en medlem av Koncernen;

om inte Belaningsgradstestet - Skuldsattning ar uppfyllt med avseende pa upptagande
av den Finansiell Skuldséttningen sakerstalld av den sékerheten i enlighet med
paragraf (r) i definitionen av Tillaten Skuld (i vilket fall ovanstaende restriktioner inte
ar applicerbara);

(m) tillnandahallits i relation till nagra leasingavtal som har ingatts av Verksamhetsgruppen

inom ramen for den ordinarie verksamheten och pa normala kommersiella villkor;
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(n) tillnandahallits i relation till Finansiell leasing, som ér tillaten i enlighet med paragraf (e)
i definitionen av Tillaten skuld:;

(o) all Sékerhet som skapats till forman for de som tillhandahéller finansiering i samband med
en refinansiering av Obligationerna, forutsatt att eventuella fullgérandekrav i
forhallande till detta uppfylls efter aterbetalning av Obligationerna till fullo (annat &n
med avseende pa ett sparrkonto (om tillampligt) som kan fullgoras i samband med
upptagandet av sadan skuld);

(p) tillhandahallits for alla garantier utfardade av ett Koncernbolag inom ramen for den
ordinarie verksamheten;

(q) all sakerhet som tillhandahallits av eller for ett Koncernbolag for att sakerstélla varje
Tillaten Skuld refererad till i paragraf (f) och (I) i definitionen av Tillaten Skuld; och

(r) sakerstalld av Verksamhetsgruppen och vilket inte annars hade varit tillaten av ndgon av
de foregaende punkterna som sakerstéller skuldsattning, det huvudsakliga beloppet
vilket inte sammanlagt overstiger det hogsta av (i) SEK 50 000 000 (eller motsvarande
i andra valutor) och (ii) 20 procent av Koncernens konsoliderade EBITDA an
Koncernen vid den tidpunkt da sadan sakerhet beviljas.

"Tillaten Overforing" avser varje Overforing fran:

(a) ett Dotterbolag till Emittenten, om en sadan Overféring gors till ett annat Koncernbolag,
och om den gors av ett Koncernbolag som inte ar hel&gt, gors pro rata till dess
aktieagare pa basis av deras respektive agande;

(b) Emittenten, om sédan Overforing innehéller ett koncernbidrag som inte resulterar i att
nagra kontanter eller andra medel dverfors fran Emittenten (d.v.s. att koncernbidraget
endast ar bokforingsmassiga matt), dock sa att koncernbidrag som gors for
skatteutjamning kan goéras genom kontantbidrag om sadan overforing (netto efter
sadan skatteeffekt) senare omvandlas till eller aterinfors som ett aktieagartillskott till
Emittenten sa snart det ar praktiskt majligt; eller

(c) Emittenten till Moderbolaget for finansiering av administrations- och ledningskostnader
(i Moderbolaget eller, i forekommande fall, Moderbolagets direkta holdingbolag) till
ett belopp om hogst SEK 3 000 000 (eller motsvarande i andra valutor) for varje
rakenskapsar,

forutsatt, i varje enskilt fall, att inget fall av en Uppsagningsgrund pagar eller skulle uppkomma till féljd
av att sddan Overforing gors.

"Transaktionskostnader" avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stimpel, registrering och andra
skatter som Emittenten eller nagon annan medlem av Koncernen har adragit sig i samband med (i) en
Obligationsemission, (ii) Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter, och (iii) noteringen av Obligationerna.

"Transaktionssakerhet" avser Transaktionssakerhet Innan Emissioner och Transaktionssakerhet Innan
Utbetalning.

"Transaktionsséakerhetsdokument" avser sakerhetsdokumentens enligt vilka Transaktionssakerheten
ar skapad.
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"Transsaktionssakerhet Innan Emission™ avser Pantséttning av Escrow-konto.
"Transsaktionssékerhet Innan Utbetalning" avser:
(a) en forstahandspant som beviljats av Moderbolaget avseende samtliga aktier i Emittenten;
(b) en forstahandspant éver Emittentens samtliga aktier i Kéhrs Holding; och

(c) en forstahandspant 6ver alla nuvarande och framtida koncerninterna Ian som Emittenten
har gjort till Kéhrs Holding ("Kahrs Holding-lanet").

"Uppsagningsgrund" avser en handelse eller omstandighet som specificeras som sadan i Klausul 17
(Uppsagning av Obligationerna).
"Utbetalningsdatum™ har den betydelse som féljer av paragraf (b) i Klausul 6.3.
"Utdelning" avser varje:
(a) utbetalning av utdelning pa aktier;
(b) aterkop av egna aktier;
(c) inl6sen av aktiekapital eller annat bundet eget kapital med aterbetalning till aktiedgarna;
(d) aterbetalning av eller betalning av ranta pa efterstallda lan; eller

(e) nagon annan liknande utdelning eller vardedverforing till Emittentens direkta eller
indirekta aktieagare eller nagot narstaende bolag till sddana aktieagare.

"Verksamhetsgrupp" avser Kahrs Holding och dess Dotterbolag och alla andra Dotterbolag till
Emittenten (om nagra) fran tid till annan.

"Verksamhetsbolag" avser varje medlem i Verksamhetsgruppen.

"Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter" avser Finansiell Skuldséttning i form av en eller flera
lanefaciliteter eller revolverande kreditfaciliteter som tillhandahalls av en eller flera langivare till
medlemmar i Verksamhetsgruppen (och refinansieringen av sadana faciliteter), med ett sammanlagt
kapitalbelopp som inte dverstiger det hogre av (i) SEK 450 000 000 eller (ii) varje efterfdljande héjning
som inte Gverstiger SEK 550 000 000, forutsatt att (A) sadan 6kning endast far ske i samband med ett
forvarv och pa SEK for SEK-basis baserat pa kopeskillingen for sadant forvarv och (B) Emittenten
uppfyllde kraven for Belaningsgradstestet for Lanefaciliteter (testat pro forma efter det planerade
forvarvet) (for att undvika missforstand, ska Belaningsgradstestet for Lanefaciliteter provas vid
tidpunkten for hojningen av lanegransen inom ramen for lanemajligheterna for Verksamhetsgruppen
enbart i samband med ett forvarv, och inte véardeminskningen darefter) (en "Okning av
Verksamhetsgruppens Lanefacileter").

"Véasentlig Negativ Effekt" avser en vésentlig negativ effekt pa:

(a) Emittentens eller Moderbolagets férmaga att fullgéra och uppfylla sina ataganden under
nagot av Finanseringsdokumenten som denne ar part i; eller

(b) giltigheten eller verkstalligheten av nagot av Finansieringsdokumenten.

"Véasentligt Koncernbolag" avser Emittenten eller ett Dotterbolag till Emittenten som representerar
mer an 5 procent av EBITDA av Koncernen pa konsoliderad basis enligt den senaste Finansiella
Rapporten.
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"Vardepapperskonto" avser det konto for dematerialiserade véardepapper (avstamningsregister) som
fors av vérdepapperscentralen enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och i vilket en dgare av sadana vardepapper &r direktregistrerad eller en &gares innehav av
vardepapper ar registrerat i en forvaltares namn.

"Agarférandringshandelse™ avser:

(a) fore en Aktienoteringshandelse, om Investeraren (eller nagon av dess Dotterbolag) upphor
att (i) dga och kontrollera (direkt eller indirekt) mer an 50 procent av emitterat kapital
eller rostratterna hos Emittenten eller (ii) ha befogenhet att utse eller avsatta
majoriteten av styrelsen i Emittenten; eller

(b) efter en Aktienoteringshéndelse, dar en eller fler Personer, forutom Investeraren (eller
nagon av dess Dotterbolag), som agerar tillsammans, forvarvar kontroll Gver
Emittenten och dar "kontroll" betyder (i) forvéarva eller kontrollera, direkt eller
indirekt, mer an 30 procent av rostratterna i Emittenten, eller (ii) ratten att, direkt eller
indirekt, utse eller avsatta alla eller en majoritet av styrelsen i Emittenten.

"Okning av Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter” har den betydelse som féljer av definitionen av
"Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter".

1.2
1.2.1

1.2.2
1.2.3

1.2.4

1.2.5

Tolkning
Om inte annat anges avser hanvisningar i dessa Obligationsvillkor till:

€)) "tillgdngar" inkluderar nuvarande och framtida egendom, intakter och rattigheter av
alla slag;

(b) varje avtal eller instrument ar en hanvisning till det avtalet eller instrumentet s som
det har kompletterats, andrats, fornyats, forlangts, uppdaterats eller ersatts fran tid till
annan;

(c) en "'forordning" innefattar varje lag, férordning, regel eller officiellt direktiv (oavsett
om det utgor lagstiftning eller inte) meddelat av ett statligt, mellanstatligt eller
Overstatligt organ, myndighet eller ett departement;

(d) en bestdimmelse i en forordning &r en hanvisning till den bestdimmelsen i dess dndrade
eller omarbetade lydelse, och

(e) en tid pa dygnet ar en referens till Stockholmstid.
En Uppsagningsgrund fortsétter om den inte har atgardats eller avskrivits.

Ett meddelande ska anses ha sants genom pressmeddelande om det utan drojsmal och pa ett
icke-diskriminerande satt gors tillgangligt for allménheten inom Sverige.

En forsening eller underlatenhet av Agenten eller ndgon Obligationsinnehavare att utéva en
rattighet eller ratt till avhjalp enligt Finansieringsdokumenten ska inte anses vara ett avstaende
av en sadan rattighet eller ratt till avhjalp.

De forséljnings- och distributionsrestriktioner och den sekretesspolicy som finns i detta
dokument fore innehallsférteckningen utgor inte en del av dessa Obligationsvillkor och kan
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1.3

2.2

3.2

33

34

3.5

3.6

uppdateras utan Obligationsinnehavarnas och Agentens samtycke (med undantag for
sekretesspolicyn i den man den avser Agenten).

Konflikt mellan villkor

| handelse av en konflikt mellan villkoren i Borgenarsavtalet (om nagot) och nagot annat
Finansieringsdokument, ska Borgenérsavtalet ha foretrade.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna utgor direkta, allménna, ovillkorade, icke efterstallda och sékerstéllda
skuldforpliktelser for Emittenten och kommer att rangordnas (a) pari passu sinsemellan, (b)
minst pari passu med alla andra prioriterade borgendrer i Emittenten (med undantag for
forpliktelser prioriterade enligt tvingande lag) och (c) med forbehall for supersenior status for
Tillatna Hedging-forpliktelser, pari passu med de andra Sakerstéllda Parterna med avseende
pa Transaktionssakerheten.

Pa begaran av Emittenten ska Agenten och en Hedging-motparten inga ett Borgenarsavtal som
ger supersenior ranking av de Tilldtna Hedging-forpliktelserna och senior ranking av
Obligationerna, enligt vilket en Hedge-motpart kommer att erhalla (a) intakterna fran varje
verkstallighet av Transaktionssakerheten (forutom Escrow-kontopanten) och vissa nddlidande
avyttringar och (b) alla betalningar till foljd av ndgon annan verkstallighetshandelse fore
Obligationsinnehavarna i enlighet med villkoren i Borgenarsavtalet ("Borgenarsavtalet™).
Borgenarsavtalet ska regleras av svensk lag och baseras pa sedvanliga villkor, inklusive (men
inte begrénsat till) de huvudsakliga villkor som anges i Bilaga 3 (Borgenarsprinciper for
Tilldtna Hedging-forpliktelser). Agenten ska vara behorig att ingd och underteckna
Borgenérsavtalet for Obligationsinnehavarnas rakning.

OBLIGATIONSBELOPPET OCH BETALNINGSATAGANDEN

Obligationerna &r denominerade i SEK och varje Obligation konstitueras av dessa
Obligationsvillkor. Emittenten atar sig att aterbetala Obligationerna, att erlagga Ranta och att
i Ovrigt agera i enlighet med och félja dessa Obligationsvillkor.

Genom att teckna Obligationer samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare till att
Obligationerna ska gynnas av och omfattas av dessa Obligationsvillkor och genom att forvérva
Obligationer bekréftar varje efterféljande Obligationsinnehavare dessa Obligationsvillkor.

Det totala nominella beloppet for de Initiala Obligationerna uppgar till SEK1 450 000 000
("Initial Obligationsemission™), som kommer att utgdras av Obligationer, vardera med ett
initialt Nominellt Belopp om SEK 1 000 ("Initialt Nominellt Belopp™).

Alla Initiala Obligationer emitteras mot full betalning till ett emissionspris om hundra (100,00)
procent av det Nominella Beloppet. Priset pa Efterfoljande Obligationer kan faststallas till
Nominellt Belopp, till en rabatt eller till ett hdgre pris &n det Nominellt Beloppet.

Lagsta tillatna investering i samband med den Initiala Obligationsemissionen ar SEK 1 200
000.

ISIN for Obligationerna ar SE0023135330.
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3.7

4.2

52

53

Emittenten far vid ett eller flera tillfallen efter Forsta Emissionsdagen emittera Efterféljande
Obligationer enligt dessa Obligationsvillkor, till dess att det totala beloppet av sadan(a)
Efterfoljande Obligationsemission(er) och den Initiala Obligationsemissionen uppgar till SEK
2 500 000 000 forutsatt att (i) Belaningsgradstestet - Skuldsattning (testat pa pro forma basis
inkluderat den Efterféljande Obligationsemissionen) dar uppfyllt och (ii) ingen
Uppségningsgrund pagar eller skulle uppsta till foljd av (A) utgangen av tidsfrist, uppsagning,
ett faststallande eller en kombination av ovanstdende eller (B) den Efterfoljande
Obligationsemissionen. Varje Efterfoljande Obligation ska, for undvikande av tvivel, omfattas
av och vara féremal for Finansieringsdokumenten och ISIN, rantan, det Nominella Beloppet
och den slutliga I6ptiden som géller for de Initiala Obligationerna ska dven gélla for
Efterfoljande Obligationer. Priset pa Efterféljande Obligationer kan faststallas till paritet, en
rabatt eller en premie jamford med det Nominella Beloppet.

ANVANDNING AV LIKVID
Nettolikviden fran den Initiala Obligationsemissionen ska anvandas av Emittenten for att:
@) aterkop och/eller inlosen av de Existerande Obligationerna till fullo; och

(b) finansiera Koncernens allméanna foretagsandamal (inklusive, men inte begréansat till,
forvarv, investeringar och rorelsekapital) och Transaktionskostnader.

Nettolikviden fran en Efterféljande Obligationsemission ska anvandas av Emittenten for att
finansiera Koncernens allmanna foretagsandamal (inklusive, men inte begransat till, forvarv,
investeringar och rorelsekapital) och Transaktionskostnader.

DEPONERING AV LIKVID

Nettolikviden fran den Initiala Obligationsemissionen ska deponeras till Escrow-kontot.
Emittenten ska sakerstdlla att Escrow-kontot &r blockerat och pantsatt med
forstaprioriteritetssakerhet till forman for Obligationsinnehavarna (representerade av
Agenten) i enlighet med Escrow-kontopantavtalet.

Om Nettolikviden inte har blivit slappt fran Escrow-kontot i enlighet med Klausul (b) och
applicerat i enlighet med Klausul 4.1 (Anvandning av likvid) vid datumet som infaller nittio
(90) Bankdagar efter den Forsta Emissionsdagen , ska Emittenten l6sa in alla, och inte bara
vissa, Obligationer till ett pris motsvarande hundra (100,00) procent av det Nominella
Beloppet, tillsammans med eventuell upplupen men obetald Ranta ("Obligatorisk Inlésen™).

En Obligatorisk Inldsen ska ske genom att Emittenten meddelar Obligationsinnehavarna och
Agenten omedelbart vid dagen nér den Obligatoriska Inldsen utldses i enlighet med Klausul
5.2 ovan. Varje saddant meddelande ska ange Inlésendatumet, som ska infalla senast femton
(15) Bankdagar efter utgangen av den period som avses i Klausul 5.2 och den relevanta
Avstamningsdagen. Eventuellt underskott ska tackas av Emittenten.
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VILLKOR FOR UTBETALNING

Villkor for Emission - Initial Obligationsemission

Genomforandet av den Initiala Obligationsemissionen ar villkorat av att Agenten har mottagit
samtliga dokument och andra bevis som anges i Del 1 (Villkor for Emission - Initial
Obligationsemission) i Bilaga 1 (Villkor for Utbetalning).

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet nar denne &r forvissad om att villkoren i Klausul
6.1.1 har uppfyllts (eller har dndrats eller upphavts i enlighet med Klausul 19 (Andringar och
Undantag)). Den Forsta Emissionsdagen ska inte dga rum (i) om inte Agenten lamnar sadan
bekraftelse till Emissionsinstitutet senast k1. 11.00 en (1) Bankdag fére Férsta Emissionsdagen
(eller senare om Emissionsinstitutet samtycker till det) eller (ii) om Emissionsinstitutet och
Emittenten kommer 6verens om att skjuta upp den Forsta Emissionsdagen.

Efter att Emissionsinstitutet mottagit bekraftelserna i enlighet med Klausul 6.1.2 ska
Emissionsinstitutet genomféra emissionen av de Initiala Obligationerna och betala
Nettolikviden fran den Initiala Obligationsemissionen till Escrow-kontot pa den Forsta
Emissionsdagen.

Villkor for Emission - Efterfoljande Obligationsemission

For att en Efterfoljande Obligationsemission ska kunna genomforas krévs att Agenten anser
sig ha mottagit samtliga dokument och andra bevis som anges i Del 2 (Conditions Precedent
for Settlement - Subsequent Bond Issue) i Bilaga 1 (Conditions Precedent).

Agenten ska bekréfta till Emissionsinstitutet ndr det ar forvissat om att villkoren i Klausul
6.2.1 har uppfyllts (eller dndrats eller avstétts fran i enlighet med Klausul 19 (Andringar och
avstaenden)). Den Relevanta Emissionsdagen ska inte intraffa (i) om inte Agenten lamnar
sadan bekraftelse till Emissionsinstitutet senast kl. 11.00 en (1) Bankdag fore den relevanta
Emissionsdagen (eller senare om Emissionsinstitutet samtycker till det) eller (ii) om
Emissionsinstitutet och Emittenten kommer 6verens om att skjuta upp den relevanta
Emissionsdagen.

Efter att Emissionsinstitutet mottagit bekraftelserna i enlighet med Klausul 6.2.2 ska
Emissionsinstitutet genomfdra emissionen av de Efterfoéljande Obligationerna och betala
Nettolikviden fran sadan Efterfoljande Obligationsemission till Emittenten pa relevant
Emissionsdag.

Forutsattningar for Utbetalning

Utover de villkor for avveckling som anges i Klausul 6.1 (Villkor for Emission - Initial
Obligationsemission), ar frislappandet och utbetalningen av Nettolikviden fran Escrow-kontot
foremal for:

@) ett sedvanlig tilltradesforfarande som dverenskommits mellan Emittenten och Agenten
(i tillampliga fall); och

(b) att Agenten ar tillfredsstalld med att den har mottagit alla dokument och andra bevis
som anges i Del 3 (Villkor for Utbetalning) i Bilaga 1 (Villkor for Utbetalning) pa eller
fore utbetalningsdatumet (*'Utbetalningsdatumet™).

64
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6.4

7.2

7.3

7.4

7.5

Agenten ska omedelbart bekrafta till Emittenten nar den &r overtygad om att villkoren i
Klausul 6.3.1 har uppfyllts (eller dndrats eller avstétts i enlighet med Klausul 19 (Andringar
och Undantag)) och se till att Nettolikviden frigors fran Escrow-kontot genom meddelande till
Agenten och den relevanta kontobanken och de medel som star pa Escrow-kontots kredit ska
utbetalas till Emittenten och darefter vara tillgdngliga for att anvandas i enlighet med Klausul
4 (Anvandning av likvid).

Inget ansvar 6ver dokumentation

Agenten kan anta att den dokumentation och de bevis som levereras till Agenten &r korrekta,
rattsligt giltiga, verkstallbara, korrekta, sanna och fullstandiga savida Agenten inte har faktisk
kdnnedom om motsatsen och Agenten behover inte verifiera eller bedéma innehallet i sadan
dokumentation eller bevis. Forhandsvillkoren granskas inte av Agenten ur ett juridiskt eller
kommersiellt perspektiv av Obligationsinnehavarna.

OBLIGATIONER OCH OVERLATBARHET

Varje Obligationsinnehavare ar bunden av dessa Obligationsvillkor utan att nagra ytterligare
atgarder behover vidtas eller formaliteter behover uppfyllas.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara. Alla 6verlatelser av Obligationerna ar féremal for dessa
Obligationsvillkor och dessa Obligationsvillkor &r automatiskt tillampliga i forhallande till alla
mottagare av Obligationer efter genomford Gverlatelse.

Vid en Overlatelse av Obligationer Overgar alla rattigheter och skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten avseende sadana Obligationer automatiskt till forvéarvaren.

Inga atgarder vidtas i nagon jurisdiktion som skulle, eller &r avsedd att, tillata ett publikt
erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av handlingar eller
annat material avseende Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige,
dar atgarder for detta andamal kréavs. Varje Obligationsinnehavare maste informera sig om,
och iaktta, eventuella restriktioner avseende dverféring av material som harrér fran Emittenten
eller Obligationerna (pa grund av t.ex. dess nationalitet, hemvist, adress eller dess séte(n)).
Varje Obligationsinnehavare maste sékerstélla efterlevnad av sadana restriktioner pa egen
bekostnad.

For undvikande av missforstand och oaktat vad som anges ovan, far en Obligationsinnehavare
som pastas ha kopt Obligationer i strid med tillampliga tvingande restriktioner anda utnyttja
sin rostratt i enlighet med dessa Obligationsvillkor och ska ha rétt att utéva sina fulla
rattigheter, som en Obligationsinnehavare enligt dessa Obligationsvillkor i varje enskilt fall,
fram till dess pastaendena har undanrdjts eller bekraftats.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras pa varje Obligationsinnehavares Vardepapperskonto
och inga fysiska Obligationer kommer att utfardas. Obligationerna kommer foljaktligen att
registreras i enlighet med Lagen om Vardepapperscentraler och Kontoféring av Finansiella
Instrument. Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna ska riktas till ett
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Kontoférande Institut. Skuldboken ska utgora ett slutgiltigt bevis pa vilka personer som &r
Obligationsinnehavare och deras innehav av Obligationer vid den relevanta tidpunkten.

Den som pa grund av Gverlatelse, pantsattning, bestammelserna i foéraldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller som annars har forvarvat ratt att ta emot betalningar
avseende en Obligation ska registrera sin ratt att erhalla betalning i enlighet med Lagen om
Kontofdring av Finansiella Instrument.

Emittenten (och Agenten nar sa ar tillatet enligt CSD:s tillampliga bestammelser) ska ha ratt
att erhalla information fran Skuldboken. P& begaran av Agenten ska Emittenten skyndsamt
inhamta sadan information och tillhandahalla den till Agenten.

For att kunna genomfora en administrativ process som uppstar fran ett Finansieringsdokument,
ska Emissionsinstitutet ha ratt att inhamta information fran Skuldboken. Om Agenten inte pa
annat satt inhamtar information fran sadan Skuldbok i enlighet med dessa Obligationsvillkor,
ska Emissionsinstitutet pd begaran av Agenten inhamta information fran Skuldboken och
tillhandahalla Agenten denna.

Emittenten skall pa begdran av Agenten skyndsamt inhamta information fran Skuldboken och
tillhandahalla Agenten denna.

Emittenten ska utfarda nodvandiga fullmakter till personer anstdllda av Agenten, enligt
angivan av Agenten, for att dessa personer sjalvstandigt ska kunna inh&mta information direkt
fran Skuldboken. Emittenten far inte aterkalla ndgon sadan fullmakt savida inte Agenten
anvisar detta eller savida inte Obligationsinnehavarna ger sitt samtycke till detta.

Emittenten (och Agenten nar sa ar tillatet enligt CSD:s tillampliga regler) far anvanda den
information som avses i Klausul 8.3 endast i syfte att utfdra sina skyldigheter och uttva sina
rattigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och Agentavtalet och ska inte avsloja
sadan information till ndgon Obligationsinnehavare eller tredje part om det inte &r nddvandigt
for sddana andamal.

RATT ATT AGERA FOR EN OBLIGATIONSINNEHAVARES RAKNING

Om nagon annan Person &n en Obligationsinnehavare 6nskar utdva nagra rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste den erhalla en fullmakt eller annan behdrighet fran
Obligationsinnehavaren eller, om tillampligt, en sammanhéngande kedja av fullmakter eller
behdrigheter, ett intyg fran den behorige forvaltaren eller annat tillrackligt bevis avseende
behdrighet for en sadan Person.

En Obligationsinnehavare far utfarda en eller flera fullmakter eller andra behorigheter till
tredje part att foretrada denne i forhallande till vissa eller samtliga Obligationer som innehas
av denne. Varje sadan representant kan agera sjalvstandigt under Finansieringsdokumenten i
forhallande till de Obligationer for vilka sadan representant har ratt att representera
Obligationsinnehavaren och kan vidare delegera sin ratt att representera
Obligationsinnehavaren genom en ytterligare fullmakt.

Agenten ska endast behdva granska en fullmakt eller annat bemyndigande som har
tillhandahallits Agenten enligt Klausul 9.1 och 9.2 okulart och far utga fran att sadan handling
har blivit behorigen undertecknad, ar giltig, inte har aterkallats eller ersatts och att den &r i full
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kraft och verkan, om det inte framgar annat vid en sadan granskning eller om Agenten has
kunskap om det motsatta.

Dessa Obligationsvillkor ska inte paverka relationen mellan en Obligationsinnehavare som ar
forvaltare i forhallande till en Obligation och &garen av en sadan Obligation och det ar
forvaltarens ansvar att iaktta och folja eventuella restriktioner som kan galla for denna.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Varje betalning eller aterbetalning enligt dessa Obligationsvillkor ska goras till sadan Person
som ar registrerad som Obligationsinnehavare pd Avstamningsdagen fore den relevanta
forfallodagen, eller till sadan annan Person som é&r registrerad hos CSD pa sadan
Avstamningsdag som &r berattigad att erhalla den relevanta betalningen, aterbetalningen eller
aterkopsbeloppet.

Forutsatt att en Obligationsinnehavare har registrerat ett avkastningskonto for det relevanta
Vardepapperskontot pa den tillampliga Avstamningsdagen, ska CSD se till att kapitalbelopp,
Réanta och andra betalningar under Obligationerna sétts in pa ett sadant avkastningskonto pa
den aktuella betalningsdagen. Om ett avkastningskonto inte har registrerats pa
Avstamningsdagen foér betalningen kommer ingen betalning att verkstéllas av CSD till
Obligationsinnehavare. Det utestdende beloppet kommer i stéllet att hallas av Emittenten till
dess att den Person som var registrerad som Obligationsinnehavare pa den relevanta
Avstamningsdagen har gjort en giltig begaran om sadant belopp. Skulle CSD, pa grund av
dréjsmal fran Emittentens sida eller annat hinder, inte kunna verkstalla betalning enligt ovan,
ska Emittenten tillse att sadant belopp betalas sa snart som mojligt efter det att hindret har
undanrojts.

Om Emittenten inte kan genomfora en betalning eller aterbetalning pa grund av ett hinder fran
CSD:s sida, kan en sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att hindret har
upphort. Réanta ska I6pa, utan drojsmalsranta, i enlighet med Klausul 11.4 vid sadant
uppskjutande.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna Klausul 10 ska Emittenten anses
ha fullgjort sin betalningsskyldighet, oavsett om sadan betalning skett till en Person som
saknade ratt att motta sadant belopp (svida inte Emittenten var i ond tro om att betalningen
skett till en Person som saknade ratt att motta sadant belopp).

Emittenten ska betala eventuell stimpelskatt och andra offentliga avgifter som uppkommer i
samband med den Initiala Obligationsemissionen eller en Efterfoljande Obligationsemission,
men inte avseende handel pd andrahandsmarknaden (férutom i den utstrackning som kravs
enligt tillamplig lag), och ska gora avdrag for eventuell tillamplig kéllskatt som ska betalas
enligt lag. Emittenten ska inte vara skyldig att aterbetala nagon stampelskatt eller offentlig
avgift eller att bruttoredovisa nagra betalningar enligt dessa Obligationsvillkor pa grund av
nagon kallskatt, offentlig avgift eller liknande.
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RANTA

De Initiala Obligationerna I6per med Rénta enligt Réntesatsen som tillampas pa det Nominella
Beloppet fran (men exklusive) den Forsta Emissionsdagen fram till (och inklusive) den
relevanta Inlésendagen. Varje Efterféljande Obligation ska Iépa med Rénta enligt den
Rantesats som tillampas pa det Nominella Beloppet fran (men exklusive) den
Réntebetalningsdag som infaller omedelbart fore dess Emissionsdag (eller den Forsta
Emissionsdagen om det inte finns ndgon sadan Rantebetalningsdag) till (och inklusive) den
relevanta Inlésendagen.

Réanta Ioper under en Rénteperiod. Betalning av rénta avseende Obligationerna ska ske
kvartalsvis i efterskott till Obligationsinnehavarna pa varje Ranteforfallodag for den
foregaende Ranteperioden.

Ranta ska beraknas pa basis av det faktiska antalet kalenderdagar i den Ranteperiod for vilken
betalning gors dividerat med 360 (faktiska/360-dagarsbasis).

Om Emittenten misslyckas med att betala ett forfallet belopp enligt Finansieringsdokumenten
ska drojsmalsranta l6pa pé det forfallna beloppet fran (men exklusive) forfallodagen till och
med den faktiska betalningsdagen med en rantesats som &r 200 punkter hogre an Rantesatsen.
Drojsmalsrantan ska inte kapitaliseras. Beror drojsmalet med betalning enbart pa Agenten eller
CSD ska drojsmalsranta inte 10pa, utan Réntesatsen ska i ett sadant fall tillampas istallet.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA

Inlésen vid forfallodagen

Emittenten ska l6sa in alla, och inte endast vissa, Obligationer i sin helhet pa Forfallodagen
med ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald R&nta. Om Forfallodagen inte & en Bankdag ska inldsen, i den
utstrackning det ar tillatet enligt CSD:s tillampliga regler, ske pa den Bankdag som foljer efter
en tillampning av Bankdagskonventionen eller, om det inte &r tillatet enligt CSD:s tillampliga
regler, pa den forsta foljande Bankdagen.

Koncernbolags forvarv av Obligationer

Varje Koncernbolag far, enligt tillampliga férordningar, nar som helst och till vilket pris som
helst kopa och &ga Obligationer pa marknaden eller pd annat satt. Sddana Obligationer kan
efter Emittentens gottfinnande behéllas eller séljas, men inte annulleras, férutom i samband
med en inlésen av Obligationerna i sin helhet eller ett aterkop av alla utestdende Obligationer
av Emittenten i enlighet med Klausul 12.6 (Obligatoriskt aterkop pa grund av en
Saljoptionshéndelse (Séljoption)).

Frivillig fullstdndig inlésen (inldsen)

Emittenten kan fortidsinlosa alla, men inte bara vissa, Obligationer i sin helhet pa varje
Bankdag fram till (men exklusive) Forfallodagen, till det Fortida Aterbetalningspriset
tillsammans med upplupen men obetald Rénta.
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For berakning av aterstaende rantebetalningar enligt paragraf (a) i definitionen av det Fortida
Aterbetalningspriset, ska det antas att Réantesatsen for perioden frdn den relevanta
Avstamningsdagen till och med den Forsta Inlésendagen kommer att vara lika med den
Rantesats som géller den dag da meddelande om inldsen skickas till Obligationsinnehavarna i
enlighet med Klausul 12.3.3. Den relevanta Avstdmningsdagen ska dverenskommas mellan
Emittenten, CSD och Agenten i samband med sadan inlosen.

Inlésen i enlighet med Klausul 12.3.1 ska ske genom att Emittenten minst femton (15)
Bankdagar i forvag underrattar Obligationsinnehavarna och Agenten. Varje sadant
meddelande ska ange Inlosendagen och den relevanta Avstamningsdagen. Ett sadant
meddelande &r oaterkalleligt men kan, efter Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera
Obligationsvillkor som ska uppfyllas fore Avstamningsdagen. Vid utgdngen av sadan
uppséagning och uppfyllandet av de Obligationsvillkor som foregar (om nagra), ska Emittenten
I6sa in Obligationerna i sin helhet till det tillampliga beloppet pa den angivna Inldsendagen.

Sarskild inlésen

Efter att en Aktienoteringshandelse eller en Agarforandringshandelse har skett, far Emittenten,
med forbehall for nedanstaende villkor, pa varje Bankdag som intraffar fran (men exklusive)
den Forsta Emissionsdagen till (men exklusive) den Forsta Inlésendagen och inte senare &n
hundrafemtio (150) dagar fran Bérsnoteringen av Aktier eller en Agarforandringshandelse (s&
som tillampligt) utfarda ett meddelande om inldsen till Obligationsinnehavarna och Agenten.
Emittenten ska senast tjugo (20) Bankdagar efter sadan underréttelse om inlsen lsa in
samtliga, och inte endast vissa, Obligationer i sin helhet till ett belopp per Obligation som
motsvarar det Nominella Beloppet plus (i) en premie om 3,125 procent pa det aterbetalda
beloppet och (ii) upplupen men obetald Réanta pa det aterbetalda beloppet ("Sarskild
Inlésenoption"), forutsatt att:

@) avseende en Agarforandringshandelse, far Emittenten endast utéva den Sarskilda
Inlésenoptionen om det relaterade meddelandet om inl6sen innehaller ett uttalande om
Emittentens beslut att utéva den Sérskilda Inlésenoptionen; och

(b) sadan inl6sen ska ske inom hundraattio (180) dagar fran dagen for (i) avslutandet av
en Aktienoteringshandelse och/eller (ii) vid en Agarférandringshandelse, beroende pa
vad som ér tillampligt.

Aterbetalning

Emittenten kan vid ett tillfalle, i samband med en Aktienoteringshandelse, aterbetala upp till
trettiofem (35) procent av det totala Initiala Nominella Beloppet for varje Obligation, i vilket
fall alla utestdende Obligationer delvis ska aterbetalas genom att minska det Nominella
Beloppet for varje Obligation pro rata i enlighet med CSD:s forfaranden. Aterbetalningen
maste ske pad en Rantebetalningsdag inom hundraattio (180) dagar efter sadan
Aktienoteringshandelse och goras med medel till ett sammanlagt belopp som inte dverstiger
de kontanta intakterna som Emittenten erhallit till f6ljd av en sddan Aktienoteringshandelse
(efter avdrag for avgifter, kostnader och provisioner som faktiskt uppkommit i samband med
sadan Aktienoteringshandelse och efter avdrag for skatter som betalats eller ska betalas till
foljd av sédan Aktienoteringshandelse). Aterbetalningen per Obligation ska motsvara den
aterbetalade procentandelen av det Nominella Beloppet (avrundat nedat till narmaste en SEK
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(1,00)) plus (i) en premie pa det aterbetalade beloppet enligt definitionen av det Fortida
Aterbetalningspriset for den relevanta perioden och ska, fér perioden fram till den Forsta
Inlgsendagen vara det pris som anges i paragraf (b) i definitionen av det Fortida
Aterbetalningspriset och (ii) upplupen men obetald Rénta pé det aterbetalade beloppet. Fértida
aterbetalning ska ske genom att Emittenten minst femton (15) Bankdagar i forvag meddelar
Obligationsinnehavarna och Agenten, varvid sadant meddelande ska ange den relevanta
fortida Inlosendagen pa vilken den fortida aterbetalningen ska ske, det fortida
aterbetalningsbeloppet och den relevanta Avstamningsdagen.

Obligatoriskt aterkop pa grund av en Saljoptionshandelse (séljoption)

Vid férekomsten av en Séljoptionshéndelse ska varje Obligationsinnehavare ha ratt att begéra
att alla, eller endast vissa, av dess Obligationer aterkops (varvid Emittenten ska vara tvingad
att aterkopa sadana Obligationer) till ett pris per Obligation motsvarande hundraett (101,00)
procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta under en
period om tjugo (20) Bankdagar efter en underréttelse fran Emittenten om
Agarférandringshandelse eller Noteringsfelet (s& som tillampligt) i enlighet med paragraf (b)
i Klausul 14.4 (Information - Ovrigt). Perioden om tjugo (20) Bankdagar far inte borja I6pa
tidigare an vid intraffandet av en Agarférandringshindelse eller ett Noteringsfel.

Underrattelsen fran Emittenten enligt paragraf (b) i Klausul 14.4 (Information - 6vrigt) ska
ange aterkopsdagen och innehalla instruktioner om de atgarder som en Obligationsinnehavare
behdver vidta om denne vill att Obligationer som innehas av denne ska aterkdpas. Om en
Obligationsinnehavare har begért det och agerat i enlighet med instruktionerna i meddelandet
fran Emittenten, ska Emittenten, eller en Person utsedd av Emittenten, aterkopa de relevanta
Obligationerna och aterkopsbeloppet ska forfalla till betalning pa den aterkopsdag som anges
i meddelandet fran Emittenten i enlighet med paragraf (b) i Klausul 14.4 (Information: vrigt).
Aterkopsdagen fér inte infalla senare &n fyrtio (40) Bankdagar efter utgangen av den period
som avses i Klausul 12.6.1.

Om Obligationer som representerar mer an nittio (90) procent av de utestdende Obligationerna
omedelbart fére utdvandet av Saljoptionen har blivit aterkopt pa grund av en Saljoption, har
Emittenten ratt att aterkopa alla aterstaende utestdende Obligationer till ett pris motsvarande
hundraen (101) procent av det Nominella Beloppet (plus upplupen men obetald Rénta) genom
att meddela de aterstdende Obligationsinnehavarna om sin avsikt att gora detta senast tjugo
(20) Bankdagar efter Saljoptions aterkopsdatum som avses i Klausul 12.6.2. Sadant aterkop
av Obligationer far ske senast fyrtio (40) Bankdagar efter dagen for sddant meddelande.

Emittenten ska folja de krav som stalls enligt tillampliga lagar eller regler om vardepapper
avseende aterkdp av Obligationer. | den utstrackning som bestdmmelserna i sadana
forordningar strider mot bestdimmelserna i denna Klausul 12.6 ska Emittenten folja de
tillampliga vardepappersregleringarna och ska inte anses ha brutit mot sina skyldigheter enligt
denna Klausul 12.6 pa grund av sadan konflikt.

Emittenten ska inte vara skyldig att aterkopa nagra Obligationer enligt denna Klausul 12.6 om
en tredje man vid hindelse av en Agarforandringshandelse eller ett Noteringsfel, s& som
tillampligt, erbjuder sig att kpa alla Obligationer pa det sétt och pa de Obligationsvillkor som
anges i denna Klausul 12.6 (eller pd Obligationsvillkor som & mer fordelaktiga for
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13.1.3

13.1.4

13.1.5

Obligationsinnehavarna) och koper alla Obligationer som &r giltigt erbjudna i enlighet med ett
sadant erbjudande. Om de Obligationer som erbjudits inte kops inom de tidsfrister som anges
i denna Klausul 12.6 ska Emittenten aterkopa sadana Obligationer inom fem (5) Bankdagar
efter att tidsperioden gatt ut.

Obligationer som aterkdpts av Emittenten i enlighet med denna Klausul 12.6 kan efter
Emittentens omdome behdllas, eller siljas, men inte annulleras, forutom i samband med en
fullstandig inlosen av Obligationerna eller ett aterkop av alla utestdende Obligationer av
Emittenten i enlighet med Klausul 12.6.3.

TRANSAKTIONSSAKERHETER

Transaktionssakerheter

Om inte annat foljer av Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), som bestaende sakerhet for
fullgérandet av de Sakerstdllda Forpliktelserna, stiller Emittenten, och ska se till att
Moderbolaget (i tillampliga fall) stéller, Transaktionssakerhet som férstahandssakerhet till de
Sékerstallda Parterna som representeras av Agenten vid de tidpunkter som anges i dessa
Obligationsvillkor. Transaktionssakerheten ska tillhandahallas och fullgéras i enlighet med,
och med forbehall for Obligationsvillkoren, i Transaktionssakerhetsdokumenten.

Séakerhetsagenten ska inneha Transaktionssakerheten for de Sékerstallda Parternas réakning i
enlighet med Transaktionssakerhetsdokumenten och Borgenarsavtalet (om nagot sadant
finns).

Med forbehall for Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), ska Emittenten séakerstalla att
Sakerhet med bésta ratt beviljas till forman for de Sakerstallda Parterna i enlighet med och vid
de tidpunkter som anges i Klausul 6 (Forhandsvillkor) i forhallande till
Transaktionssékerheten.

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), om inte och till dess
att Agenten har mottagit instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 18
(Beslut av Obligationsinnehavare), ska Agenten (utan att foérst behdva inhdmta
Obligationsinnehavarnas samtycke) ha rétt att inga avtal med Emittenten eller tredje part eller
vidta andra atgarder, om det enligt Agentens uppfattning ar nédvandigt i syfte att bibehalla,
andra, slappa eller realisera Transaktionssakerheten, skapa ytterligare Sakerhet till forman for
de Sékerstéllda Parterna eller i syfte att reglera Obligationsinnehavarnas eller Emittentens
rattigheter till Transaktionssékerheten, i varje enskilt fall i enlighet med villkoren i
Finansieringsdokumenten.

Kéhrs Holding-lanet kommer att vara efterstallt i forhallande till forpliktelserna under
Verksamhetsgruppens  Lanefaciliteter. Kahrs Holding ska, forutsatt att ingen
Uppsagningsgrund har intraffat och fortgar, ha ratt att gora betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa Kahrs Holding-lanen, forutsatt att alla betalningar av kapitalbelopp gors till ett sparrat
konto som ska vara foremal for Transaktionssékerheterna och darefter frigoras av Agenten for
att finansiera alla betalningar av kapitalbelopp, rénta eller avgifter enligt
Finansieringsdokumenten.
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Fore en Aktienoteringshandelse ska Moderbolaget ha rétt att bilda ett nytt aktiebolag ("Nya
Moderbolaget™), vilket kan forvarva samtliga aktier i Emittenten, forutsatt att (i)
Moderbolaget ager och kontrollerar 100 procent av aktierna och rosterna i Nya Moderbolaget
vid tidpunkten for forvarvet, (ii) Nya Moderbolaget kommer att dga och kontrollera 100
procent av aktierna i Emittenten omedelbart efter forvarvet, (iii) ingen Uppségningsgrund
pagar, (iv) sadant forvarv sker med forbehall for Transaktionssikerheten och (v) Nya
Moderbolaget tilltrader som pantséttare till av aktierna i Emittenten omedelbart efter forvérvet,
och stéller sakerhet for aktierna i Emittenten pa samma Obligationsvillkor som det befintliga
Transaktionssékerhetsdokumentet samtidigt som forvarvet sker. Alla hénvisningar i
Finansieringsdokumenten till Moderbolaget ska darefter anses vara en hanvisning till det Nya
Moderbolaget.

Ytterligare Sakerheter

Med  forbehadll ~ for  Borgenarsavtalet (om  nagot  sadant  finns)  och
Transaktionssékerhetsdokumenten, ska Emittenten sékerstalla att varje Koncernbolag
omedelbart vidtar alla sddana handlingar som kravs eller upprattar alla sddana dokument
(inklusive Overlatelser, dverforingar, panter, avgifter, meddelanden och anvisningar) som
Agenten skaligen specificerar (och i sadan form som Agenten skaligen kraver till fordel for
Agenten eller dennes kandidat(er):

(b) for att fullborda den Transaktionssakerhet som skapats eller avses att skapas eller for
att utdva eventuella rattigheter, befogenheter och rattsmedel for de Sékerstallda
Parterna som foreskrivs i eller i enlighet med Finansieringsdokumenten eller enligt
lag; och/eller

) att (efter det att Transaktionssékerheten har blivit verkstallbar) underlatta realisationen
av de tillgangar som ar, eller ar avsedda att vara, féremal for Transaktionssakerheten.

Med  forbehadll ~ for  Borgenarsavtalet (om  nagot  sadant  finns)  och
Transaktionssékerhetsdokumenten, ska Emittenten (och ska sakerstélla att varje medlem i
Koncernen gor det) vidta alla atgarder som ar tillgangliga for den (inklusive att gora alla
ansokningar och registreringar) som kan vara ndédvandiga for att skapa, fullborda, skydda eller
uppratthalla ndgon Transaktionssakerhet som tilldelats eller avses att tilldelas de Sakerstallda
Parterna genom eller i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Realisation

Om Obligationerna sags upp till betalning enligt Klausul 17 (Uppsagning av Obligationerna),
eller vid Forfallodagen, har Agenten, utan att férst behdva inhdmta Obligationsinnehavarnas
samtycke, ratt att géra Transaktionssakerheten géllande pa sadant séatt och under sadana
Obligationsvillkor ~ som Agenten finner godtagbara (i enlighet med
Transaktionssékerhetsdokumenten).

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), om ett
Obligationsinnehavarméte har sammankallats, eller ett Skriftligt Forfarande har inletts, for att
besluta om uppségning av Obligationerna och/eller verkstallighet av hela eller delar av
Transaktionssdkerheten, ar Agenten skyldig att vidta &tgarder i enlighet med
Obligationsinnehavarnas beslut avseende Transaktionssakerheten. Om Obligationerna inte
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sdgs upp pa grund av att orsaken till uppsagningen har upphort eller pa grund av ndgon annan
omstandighet som anges i Finansieringsdokumenten, ska Agenten emellertid inte verkstélla
Transaktionssdkerheten. Om Obligationsinnehavarna, utan nagot féregdende initiativ fran
Agenten eller Emittenten, har fattat ett beslut om uppsédgning av Obligationerna och
verkstallighet av Transaktionssékerheten i enlighet med de férfaranden som anges i Klausul
18 (Beslut av Obligationsinnehavare), ska Agenten omedelbart férklara Obligationerna
uppsagda och verkstalla Transaktionssakerheterna. Agenten ar dock inte skyldig att vidta
atgarder om Agenten anser att skal for uppsagning och/eller acceleration inte foreligger, savida
inte de instruerande Obligationsinnehavarna skriftligen atar sig att halla Agenten skadeslos
och, efter Agentens eget omdome, lamnar tillracklig sakerhet for atagandet.

| syfte att wutéva Obligationsinnehavarnas och Agentens rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten och i syfte att fordela eventuella medel som harror fran realisation
av nagon Transaktionssdkerhet, bemyndigar Emittenten oaterkalleligen Agenten att agera i
Emittentens namn, och for Emittentens rékning, att instruera CSD att ombes0rja betalning till
Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 13.3.2 ovan. | den utstrackning det &r tillatet
enligt lag ar de befogenheter som anges i denna Klausul 13.3.3 oaterkalleliga och ska vara
giltiga sa lange som nagra Obligationer &r utestaende. Emittenten ska omedelbart pa begaran
av Agenten forse Agenten med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt, som
Agenten anser vara nodvéndiga for att utfora sina uppgifter enligt Klausul 17.11.3 nedan
(inklusive vad som kravs av vardepapperscentralen for att vardepapperscentralen ska kunna
acceptera sadana betalningsinstruktioner). Sarskilt ska Emittenten, pa Agentens begaran, forse
Agenten med en skriftlig fullmakt som ger Agenten rétt att dndra det bankkonto som &r
registrerat hos Vardepapperscentralen till ett bankkonto i Agentens namn och att instruera
Vardepapperscentralen att betala ut medel som harror fran en verkstallighet i enlighet med
Klausul 13.3.2 ovan till Obligationsinnehavarna genom Vardepapperscentralen.

Frislappande av Transaktionssakerheter

Med forbehall for bestammelserna i denna Klausul 13.4 och Borgenarsavtalet (om nagot
sadant finns), ska Agenten ha ratt att frigéra Transaktionssakerheten i enlighet med
Obligationsvillkoren i Transaktionssdkerhetsdokumenten.

Forutsatt att Transaktionssékerheten fore utbetalning har faststallts, ska Agenten ha ratt (efter
eget omddme) att frigora Transaktionssékerhet fore avveckling.

Agenten ska ha ratt att frigora nettointakterna fran Escrow-kontot i enlighet med Escrow-
kontopantavtalet for att finansiera en Obligatorisk Inlésen.

Ovrigt

| syfte att utOva de Sakerstéllda Parternas réttigheter kan Agenten instruera CSD i Emittentens
namn och for Emittentens rakning att ombesdrja betalningar till de Sakerstallda Parterna under
Finansieringsdokumenten och andra det bankkonto som &r registrerat hos CSD och fran vilket
betalningar under Obligationerna gars till ett annat bankkonto. Emittenten ska omedelbart pa
begaran av Agenten forse Agenten med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt
(i form och innehall som ér tillfredsstéllande for Agenten och CSD), som Agenten anser vara
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nddvéndiga for att utdva sina rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt denna Klausul
13.

INFORMATIONSSKYLDIGHETER

Finansiella rapporter
Emittenten ska forbereda och gora tillgangligt (pa engelska) for Agenten och pa sin hemsida:

(a) senast (4) manader efter utgdngen av varje rakenskapsar, fran och med det
rakenskapsar som slutar 31 december 2024, koncernens reviderade konsoliderade
arsredovisning; och

(b)  senast tva (2) manader efter utgangen av varje kvartal under vart och ett av dess
rakenskapsar, fran och med det rakenskapsar som slutar den 31 december 2024, den
oreviderade konsoliderade delarsrapporten eller bokslutskommunikén (sasom
tillampligt) for koncernen for det rakenskapsaret.

Krav pa Finansiella Rapporter

Nar Obligationerna har upptagits till handel pa foretagsobligationslistan vid Nasdag
Stockholm (eller annan Reglerad Marknad, sasom tillampligt), ska Emittenten uppratta de
Finansiella Rapporterna i enlighet med IFRS och géra dem tillgangliga i enlighet med Nasdag
Stockholms (eller annan Reglerad Marknads, sasom tillampligt) regler och foreskrifter (i dess
vid var tid géllande lydelse) och lag (2007:585) om véardepappersmarknaden (i dess vid var tid
géllande lydelse).

Varje Finansiell Rapport ska innehédlla en resultatrakning, en balansrakning, en
kassaflodesanalys och en kommentar eller rapport fran Emittentens styrelse.

Efterlevnadsintyg
Emittenten ska utfarda ett Efterlevnadsintyg till Agenten undertecknat av Emittenten:

@) i samband med (i) en Efterfdljande Obligationsemission, (ii) upptagande av Finansiell
Skuldsattning som kraver att Belaningsgradstestet - Skuldsattning uppfylls och (iii) en
Okning av Verksamhetsgruppens Lénefaciliteter som kraver att Lanefaciliteternas
Belaningsgradstest - Overforing uppfylls; och

(b)  pa Agentens begaran, inom 20 kalenderdagar fran sadan begaran.
| varje Efterlevnadsintyg ska Emittenten:

(a) intyga att, savitt bolaget kéanner till, ingen Uppsagningsgrund pagar eller, om bolaget
kanner till att en sddan handelse pagar, ange handelsen och eventuella atgarder som
vidtas for att avhjélpa den; och

(b) om det tillhandahalls i samband med en Efterféljande Obligation, upptagande av nagon
annan ny Finansiell Skuldsattning eller ndgon annan transaktion som kraver att
Belaningsgradstest — Overforing uppfylls, intyga att det relevanta Beldningsgradstest
uppfylls per det relevanta Belaningsgradstest-dagen, inklusive berakningar och siffror
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avseende Belaningsgradstestet, beraknat pro forma inklusive den relevanta Finansiella
Skuldsattningen.

Information - Gvrigt

Emittenten ska:

(a)

(b)

(©)

(d)

hélla den senaste versionen av Obligationsvillkoren (inklusive dokument som andrar
dessa Obligationsvillkor) tillganglig pa sin hemsida;

pa begdran av Agenten, forse Agenten med all information avseende en avyttring som
gjorts i enlighet med Klausul 16.10 (Avyttring av tillgangar), som Agenten anser vara
nddvandig (enligt skaligt agerande);

omedelbart  meddela  Agenten  (och, vid en  Saljoptionshandelse,
Obligationsinnehavarna) ndr Emittenten &r eller blir medveten om att en
Agarforandringshindelse, ett Noteringsfel eller en Uppsagningsgrund intréffar, och
ska forse Agenten med sadan ytterligare information som Agenten kan begéra (enligt
skaligt agerande) efter mottagandet av ett sddant meddelande; och

tillse att all information till Obligationsinnehavarna, inklusive de Finansiella
Rapporterna, ar pa engelska.

BELANINGSGRADSTEST

Belaningsgradstestet

Belaningsgradstestet ar uppfyllt om:

(a)

(b)

belaningsgraden ar lagre an:

(i) i handelse av en Efterfoljande Obligationsemission, upptagande av nagon
annan ny skuld (forutom en Okning av Verksamhetsgruppens Léanefaciliteter)
eller ndgon annan transaktion med avseende pa vilken Belaningsgradstestet ska
goras ("Belaningsgradstest - Skuldsattning"):

(A) 4.50:1 fran och med Forsta Emissionsdagen till, men exklusive, den
dag som infaller 36 manader efter Forsta Emissionsdagen; och

(B) 4.25:1 fran och med den dag som infaller 36 manader efter Forsta
Emissionsdagen och vid varje tidpunkt dérefter till Inldsendagen; och

(ii) med avseende pa en okning av Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter, 4.25:1
vid tidpunkten for en sadan 6kning av Verksamhetsgruppens Lanefaciliteter
("Belaningsgradtest - Lanefaciliteter"); och

ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle uppsta vid den relevanta handelsen.

i varje enskilt fall berdknat i enlighet med Klausul 15.2 (Berdkningsprinciper).
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Berakningsprinciper

Berakningen av Belaningsgraden ska goras per ett testdatum som faststalls av Emittenten och
som inte infaller tidigare an (i) den sista dagen i den period som omfattas av den senaste
finansiella rapporten som levererats till Agenten fore den handelse som ar relevant for
tillampningen av  Beldningsgradstestet och (ii) den Forsta Emissionsdagen
("Belaningsgradstest-dag").

Belaningsgraden ska matas pa den relevanta testdagen, och darefter sa att:

@) vid berékningen av den Rantebdrande Nettoskulden ska hansyn tas till det fulla
atagandet for varje ny finansiell skuld for vilken Beldningsgradstestet tillimpas
(eventuell kassabalans som uppstar till f6ljd av upptagandet av en sadan ny Finansiell
Skuldsattning ska dock inte minska den Réntebdrande Nettoskulden), och

(b) EBITDA ska beraknas enligt vad som anges i Klausul 15.2.3

Siffrorna for EBITDA avseende en Relevant Period som slutar den sista dagen i den period
som omfattas av den senaste Finansiella Rapporten ska anvandas for Belaningsgradstestet,
men justeras sa att:

@) enheter, tillgangar eller verksamheter som forvarvats eller avyttrats av Koncernen
under den Relevanta Perioden, eller efter slutet av den Relevanta Perioden men fore
det relevanta testdatumet, ska inkluderas eller exkluderas (beroende pa vad som ar
tillampligt) pro forma for hela den Relevanta Perioden;

(b) varje enhet, tillgang eller verksamhet som ska forvarvas med likviden fran nagon ny
Tillaten Skuld ska inkluderas pro forma for hela den Relevanta perioden; och

(c) Pro forma-justeringar ska go6ras for rimligt identifierbara och stddjande
synergieffekter (verifierade baserat pa rimliga antaganden av Emittentens
ekonomichef) som ska uppnads av Koncernen som ett resultat av ett forvarv, en
investering, en avyttring, en omstruktureringsatgard eller liknande (men utan hansyn
till eventuella kostnader for att realisera sadana synergier) pa arshasis med 100
procents effekt per det forsta finansiella kvartalet, 75 procents effekt per det andra
finansiella kvartalet, 50 procents effekt per det tredje finansiella kvartalet och 25
procents effekt per det fjarde finansiella kvartalet efter ett sddant forvarv, en sadan
investering, avyttring, omstruktureringsatgard eller liknande ("Pro forma-
justeringar"), forutsatt att sadana Pro forma-justeringar inte dverstiger (i) det hogre av
SEK 25 000 000 och tio (10) procent av EBITDA for ndgon Relevant Period och (ii)
det hogre av SEK 37 500 000 och femton (15) procent av EBITDA nér de laggs
samman med eventuella justeringar for Exceptionella Poster som gjorts avseende
samma Relevanta Period.
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16.4
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16.6

16.7

SPECIELLA ATAGANDEN

Sa lange som nagon Obligation &r utestdende atar sig Emittenten att uppfylla de ataganden
som anges i denna Klausul 16.

Overféringar

Emittenten far inte, och ska sékerstélla att inget annat Koncernbolag gor, ndgon annan
Overforing an Tilldtna Overforingar.

Negativ pant

Forutom Tillaten Sékerhet ska Emittenten inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag gor
det, skapa eller lata bestd, behélla, tillhandahalla, forlanga eller fornya nagon sakerhet dver
nagon av sina tillgangar (vare sig nuvarande eller framtida).

Utlaning

Emittenten ska inte bevilja eller tillata att utestaende lan i nagon form beviljas till ndgon annan
part, med undantag for 1an till Kahrs Holding.

Finansiellt stod

Forutom tillatet Finansiellt Stod ska Emittenten inte, och ska se till att inget annat
Koncernbolag gor det, lamna eller bevilja nagot Finansiellt Stod till eller till forman for ndgon
Person eller grupp eller pa annat satt frivilligt ta pa sig nagot finansiellt ansvar, vare sig faktiskt
eller villkorat, avseende nagon annan Person eller grupp som inte &r medlem i Koncernen.

Finansiell skulds&ttning

Emittenten ska inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag ska, adra sig eller lata forbli
utestaende nagon Finansiell Skuldsattning, forutom Tillaten Skuld.

Holding-bolag

Utover de rattigheter och skyldigheter som féljer av Finansieringsdokumenten ska Emittenten
endast fungera som ett finansieringsinstrument och holding-bolag som huvudsakligen &gnar
sig at att dga aktier i Kahrs Holding och i andra Dotterbolag till Emittenten och annan
sedvanlig holdingbolagsverksamhet.

Regelefterlevnad

Emittenten ska, och ska se till att varje Koncernbolag kommer att (i) folja alla lagar och
forordningar som ar tillampliga pa Koncernen fran tid till annan och (ii) erhalla, uppratthalla
och folja villkoren for varje auktorisation, godk&nnande, licens, registrering eller annat
tillstdnd som kravs for den verksamhet som bedrivs av ett Koncernbolag, i varje enskilt fall
om underlatenhet att gora detta har eller rimligen kan ha en Vasentlig Negativ Effekt.
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16.9

16.10
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16.10.2

16.11

16.12

Fortsattning av verksamheten

Emittenten ska se till att ingen forandring gors av den allmanna karaktdren av
Verksamhetsgruppen (i sin helhet helhet) fran den som Verksamheten bedrev vid Forsta
Emissionsdagen, om en sadan forandring skulle ha en Vasentlig Negativ Effekt.

Fusion och delning

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), far Emittenten inte,
och ska se till att inget annat Koncernbolag goér det, utfora:

@) nagon fusion eller annat foretagsforvarv eller foretagsrekonstruktion som innebar att
Emittentens eller ndgot annat Koncernbolags tillgangar och skyldigheter konsolideras
med nagon annan Person &n med ett Koncernbolag; eller

(b) nagon uppdelning eller annan omstrukturering som har samma eller motsvarande
effekt som en uppdelning av Emittenten och/eller nagot Koncernbolag (med undantag
for koncerninterna uppdelningar och omorganisationer som ska vara tillatna),

om en sadan fusion, delning, sammanslagning eller omorganisation skulle ha en Vasentlig
Negativ Effekt.

Avyttring av tillgadngar

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns) ska Emittenten inte,
och ska se till att inget annat Koncernbolag séljer, 6verfor eller pa annat satt avyttrar:

@) med avseende pa Emittenten, nagra aktier i Kahrs Holding; eller

(b) med avseende pa Emittenten eller nagot annat Koncernbolag, alla eller en vasentlig
del av dess tillgangar (inklusive aktier eller andra vardepapper i nagon Person) eller
verksamhet (annat an till ett Koncernbolag), savida inte sadan forsaljning, dverforing
eller avyttring sker pa armlangds avstand och forutsatt att det inte skulle ha en
Vasentlig Negativ Effekt.

Ingen tillgang som ar féremal for Transaktionssakerhet far avyttras annat an i enlighet med
villkoren i Borgenarsavtalet (om ndgot sadant finns).

Narstdendetransaktioner

Emittenten ska, och ska se till att alla andra Koncernbolag gor det, genomféra alla
affarstransaktioner med Koncernbolagens direkta och indirekta aktiedgare och/eller alla
narstaende bolag till sddana direkta och indirekta aktiedgare som inte ar ett Koncernbolag pa
marknadsmassiga Obligationsvillkor och i 6vrigt pa armlangds avstand.

Forsakringar

Emittenten ska, och ska se till att varje annat Koncernbolag ska uppratthalla med finansiellt
sunda och vélrenommerade forsakringsbolag, fonder eller forsakringsgivare sedvanliga
forsakringar eller captive-arrangemang med avseende pa dess utrustning och verksamhet mot
sadana skulder, olyckor och eventualiteter och av sadana typer och med sadana belopp som ar
forenliga med god affarssed.
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17.
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17.2

17.3

Anknytning till en CSD

Emittenten ska se till att Obligationerna &r anslutna till en CSD och félja alla tillampliga CSD-
forordningar.

Agentavtal

Emittenten ska i enlighet med Agentavtalet tillse att: (i) betala arvode till Agenten, (ii) halla
Agenten skadeslos for kostnader, forluster och ansvar, (iii) tillhandahalla Agenten all
information som Agenten skéligen begar eller annars ar skyldig att tillhandahalla Agenten;
och (iv) inte agera pa ett satt som skulle ge Agenten en laglig eller avtalsenlig ratt att saga upp
Agentavtalet.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Varje handelse eller omstédndigheter som anges i denna Klausul 17 &r en Uppséagningsgrund
(med undantag for Klausul 17.10 (Uppséagning) och Klausul 17.11 (Utdelning av intakter)).

Utebliven betalning

Emittenten underlater att betala ett belopp pa forfallodagen i enlighet med
Finansieringsdokumenten, savida inte underlatenheten att betala beror pé ett tekniskt eller
administrativt fel och atgardas inom fem (5) Bankdagar efter forfallodagen.

Andra skyldigheter

Emittenten eller Moderbolaget inte fullgor sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten
pa nagot annat satt an vad som anges i Klausul 17.1 (Bristande betalning) ovan, savida inte
den bristande fullgdrelsen &r:
(a) mojligt att &tgarda, och
(b) atgardas inom tjugo (20) Bankdagar fran det tidigare av:

(i) nér Agenten underrattar Emittenten om den bristande efterlevnaden; och

(i) Emittenten far kinnedom om den bristande efterlevnaden.

Bristande betalning vid kors-betalningar/Kors-acceleration

(@) Finansiell Skuldsattning i ett Vésentligt Koncernbolag eller i Moderbolaget inte
betalas vid forfallodagen eller inom nagon ursprungligen tillamplig anstandsperiod,
eller forklaras vara eller pa annat satt forfaller till betalning fore dess angivna
forfallodag till foljd av ett fallissemang som pa nagot sétt beskrivs i nagot dokument
som avser Finansiell skuldsattning i ett VVasentligt Koncernbolag eller i Moderbolaget;
eller

(b) sakerhetsratt som sakrar Finansiell Skuldséttning 6ver nagon tillgang hos nagot
Vésentligt Koncernbolag eller Moderbolaget verkstélls,

dock under forutséttning att den Finansiella Skulds&ttning som avses i punkterna (a) och/eller
(b) ovan, enskilt eller sammantaget, éverstiger ett belopp motsvarande SEK 15 000 000 och
under forutsattning att det inte galler nagon Finansiell Skuldsattning till ett Koncernbolag.
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17.4

175

17.6

Insolvens

(a)

(b)

Nagot Vasentligt Koncernbolag eller Moderbolaget ar oférmdgen eller erkanner
oférmaga att kunna betala sina skulder nar de forfaller till betalning eller forklaras vara
oférmoget att betala sina skulder enligt tillamplig lag, avbryter att genomféra
betalningar generellt eller, pa grund av faktiska eller forutsedda ekonomiska
svarigheter, inleder forhandlingar med sina borgenarer (annat an enligt dessa
Obligationsvillkor) i syfte att omférdela sin Finansiella Skuldséattning.

Moratorium utlyses avseende Finansiell Skuldsattning for nagot Véasentligt
Koncernbolag eller Moderbolaget.

Insolvensforfarande

(a)

(b)

Alla foretagshandelser, rattsliga forfaranden eller andra forfaranden pa grund av:

(i) betalningsinstallelse, likvidation, upplésning, forvaltning eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig dverenskommelse, ackordsuppgorelse
eller pd annat satt) av nagot Vasentligt Koncernbolag eller Moderbolaget;

(i) forordnandet av likvidator, konkursforvaltare, rekonstruktor, tvangsforvaltare
eller annan liknande befattningshavare avseende nagot av de Vasentliga
Koncernbolagen, Moderbolaget eller nagon av deras tillgangar; eller

(iii)  nagot motsvarande forfarande eller steg vidtas i nagon jurisdiktion med
avseende pa nagot Vasentligt Koncernbolag eller Moderbolaget.

Paragraf (a) ovan ska inte galla for:

(i) forfaranden eller framstéllningar som bestrids i god tro och som avskrivs,
vilandeforklaras eller avvisas inom sextio (60) dagar fran det att de inleddes
eller, om detta intraffar tidigare, fran det datum da de annonserades; eller

(i) i forhallande till Dotterbolag till Emittenten, solventa likvidationer.

Fusion och delningar

Beslut fattas om att:

(a)

(b)

nagot Vasentligt Koncernbolag (férutom Emittenten) ska delas eller fusioneras med
ett bolag som inte &r ett Koncernbolag (och om det &r ett pantsatt Koncernbolag,
forutsatt att pantsattningen kvarstar), savida inte detta utgor en Tillaten Overforing i
enlighet med Klausul 16.10 (Avyttring av tillgangar); eller Agenten har lamnat sitt
skriftliga samtycke (som inte oskéligen ska undanhéllas eller forsenas) fore fusionen
och/eller delningen (varvid samtycke inte ska forstds som ett avstdende fran de
rattigheter som tillamplig lag vid tidpunkten tilldelar de berdrda borgendrerna); eller

Emittenten fusioneras med ndgon annan Person, eller ar foremal for en uppdelning,
med den effekten att Emittenten inte ar den dverlevande enheten.
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17.7

17.8

17.9

17.10
17.10.1

17.10.2

17.10.3

Borgenérsprocess

Expropriation, beslag, kvarstad, betalningssékring, utmétning eller liknande process i ndgon
jurisdiktion paverkar nagon tillgang eller tillgangar i nagot av de Vasentliga Koncernbolagen
eller Moderbolaget, med ett sammanlagt varde motsvarande eller 6verstigande SEK 15 000
000 och &r inte avslutad inom sextio (60) dagar.

Omojlighet eller olaglighet

Det ar eller blir omdjligt eller olagligt for Emittenten eller Moderbolaget att uppfylla eller
utfora ndgon av bestammelserna i Finansieringsdokumenten eller om skyldigheterna enligt
Finansieringsdokumenten inte &r, eller upphor att vara, lagliga, giltiga, bindande och
verkstallbara, i varje enskilt fall, vilket har en negativ inverkan pa Obligationsinnehavarnas
intressen.

Upphorande av verksamheten

Emittenten eller nagot annat Vasentligt Koncernbolag upphor att bedriva sin verksamhet
(annat an (i) efter en fusion eller delning som tillats enligt Finansieringsdokumenten, (ii) en
solvent likvidation som tillats enligt Klausul 17.5 (Insolvensforfaranden) ovan eller (iii) en
avyttring som tillats enligt Finansieringsdokumenten) och ett sadant upphdrande sannolikt
kommer att ha en Vésentlig Negativ Effekt.

Uppséagning

Med forbehall for Obligationsvillkoren i Borgenarsavtalet (om nagot sadant finns), om en
Uppsagningsgrund har uppstatt och ar pagaende, har Agenten réatt att, och ska efter en skriftlig
begaran fran en Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) som representerar minst
femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadan begaran ska, om den gors
av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) eller efter en instruktion eller ett
beslut enligt klausul eller av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begaran ska, om den
gors av flera Obligationsinnehavare, géras av dem gemensamt) eller efter en instruktion eller
ett beslut enligt Klausul 17.10.3 eller 17.10.5, for Obligationsinnehavarnas rékning, genom
meddelande till Emittenten séga upp Obligationerna och forklara samtliga Obligationer till
betalning omedelbart eller vid ett sadant senare datum som Agenten bestammer (ett sadant
senare datum far inte infalla senare an tjugo (20) Bankdagar fran det datum da Agenten fattat
sadan forklaring) och utéva nagon eller alla av sina rattigheter, rattsmedel, befogenheter och
diskretioner enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten far inte sdga upp Obligationerna i enlighet med Klausul 17.10.1 med hanvisning till
en specifik Uppsagningsgrund om den inte langre pagar eller om det har beslutats, i enlighet
med dessa Obligationsvillkor, att avstd fran sadan Uppséagningsgrund (tillfalligt eller
permanent). Om ett moratorium intréffar ska emellertid inte upph6randet av moratoriet hindra
att betalningen avbryts i fortid pa de grunder som anges i Klausul 17.10.1.

Agenten ska underrétta Obligationsinnehavarna om en Uppsédgningsgrund inom fem (5)
Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om eller fick faktisk kannedom om
att en Uppséagningsgrund har intraffat och fortgar. Oaktat det ovan sagda far Agenten skjuta
upp ett meddelande om en Uppséagningsgrund (annat an i forhallande till Klausul 17.1
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17.10.4

17.10.5

17.10.6

17.10.7

17.10.8

17.10.9

17.11
17.11.1

(Utebliven betalning)) fram till den tidpunkt som anges i Klausul 17.10.4 sa lange som
Agenten anser att ett sadant uppskjutande ar i Obligationsinnehavarnas intresse som grupp.
Agenten ska alltid ha ratt att ta den tid som kravs for att avgdra om en handelse utgor ett
Uppsdgningsgrund.

Agenten ska, inom tjugo (20) Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om
eller pa annat sétt fick faktisk kannedom om att en Uppséagningsgrund har intraffat och fortgar,
besluta om Obligationerna ska sdgas upp. Om Agenten har beslutat att inte sdga upp
Obligationerna ska Agenten, sa snart som mdjligt, underratta Obligationsinnehavarna om att
det foreligger en ratt till uppsagning och inhamta instruktioner fran Obligationsinnehavarna
enligt bestdmmelserna i Klausul 18 (Beslut av Obligationsinnehavare). Om
Obligationsinnehavarna rostar for uppségning och instruerar Agenten att sdga upp
Obligationerna ska Agenten omedelbart forklara Obligationerna uppsagda. Om orsaken till
uppségningen enligt Agentens bedémning har upphdrt fére uppsagningen ska Agenten
emellertid inte sdga upp Obligationerna. Agenten ska i sadant fall snarast mojligt underratta
Obligationsinnehavarna om att uppsagningsgrunden har upphort. Agenten ska alltid ha ratt att
ta den tid som kravs for att 6vervdga om en intréffad handelse utgér en Uppsagningsgrund.

Om Obligationsinnehavarna, utan nagot foregaende initiativ till beslut frdn Agenten eller
Emittenten, har fattat beslut om uppséagning i enlighet med Klausul 18 (Beslut av
Obligationsinnehavare), ska Agenten omedelbart férklara Obligationerna uppsagda. Agenten
ar dock inte skyldig att vidta atgarder om Agenten anser att skél for uppsagning inte foreligger,
savida inte de instruerande Obligationsinnehavarna skriftligen samtycker till att halla Agenten
skadeslos fran varje forlust eller ansvar och, om sa begérs av Agenten efter eget omdome,
stalla tillracklig sakerhet for sadan skadesloshet.

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med bestdammelserna i denna
Klausul 17 ska Agenten vidta alla rimliga atgarder som kravs for att atervinna utestaende
belopp under Obligationerna.

Om rétten att sdga upp Obligationerna grundas pa beslut av domstol, skiljenamnd eller
myndighet &r det inte nodvandigt att beslutet har vunnit laga kraft enligt nagon tillamplig
bestdammelse eller att tiden for dverklagande har 16pt ut for att grund for uppsagning ska anses
foreligga.

For undvikande av missforstand kan Obligationerna inte sagas upp och forfalla till betalning i
fortid enligt denna Klausul 17 utan relevant beslut av Agenten eller efter instruktioner fran
Obligationsinnehavarna enligt Klausul 18 (Beslut av Obligationsinnehavare).

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 17 ska
Emittenten 16sa in alla Obligationer med ett belopp per Obligation tillsammans med en premie
pa det forfallna beloppet som anges i det Fortida Aterbetalningspriset fér den relevanta
perioden men och ska fram till den Forsta Emissionsdagen vara det pris som anges i punkt (b)
i definitionen av det Fortida Aterbetalningspriset (plus upplupen men obetald Rénta).

Fordelning av influtna medel

Om Obligationerna har forklarats forfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 17 ska
alla betalningar fran Emittenten avseende Obligationerna och alla intakter som erhalls fran ett
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17.11.2

17.11.3

17.11.4

verkstallande av Transaktionssékerheten fordelas i enlighet med Borgenarsavtalet (om nagot
sadant finns), eller, om Borgendrsavtalet inte har ingatts, goras och/eller férdelas i féljande
prioritetsordning, i enlighet med Agentens instruktioner:

€)) forst, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda arvoden, kostnader, utgifter och
ersattningar som Emittenten ska betala till Agenten enligt Finansieringsdokumenten (i
egenskap av obligationsforvaltare eller sakerhetsagent), (ii) andra kostnader, utgifter
och ersattningar som Agenten har adragit sig avseende fortida I6sen av Obligationerna
eller skydd av Obligationsinnehavarnas réttigheter enligt Finansieringsdokumenten
(iii) alla icke ersatta kostnader som Agenten adrar sig for externa experter enligt
Finansieringsdokumenten (i egenskap av obligationsforvaltare eller sdkerhetsagent)
och (iv) alla icke ersatta kostnader och utgifter som Agenten adrar sig i samband med
ett  obligationsinnehavarméte  eller ettt  skriftligt ~ forfarande  enligt
Finansieringsdokumenten;

(b) for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald rénta under
Obligationerna (ranta som forfaller till betalning pa en tidigare rantebetalningsdag ska
betalas fore ranta som forfaller till betalning pa en senare rantebetalningsdag);

(c) for det tredje, i eller mot betalning pro rata av eventuellt obetalt kapitalbelopp enligt
Obligationerna, och

(d) for det fjarde, i eller mot betalning pro rata av andra kostnader eller utestaende belopp
som ar obetalda enligt finansieringsdokumenten.

Eventuella déverskjutande medel efter anvandning av intékter i enlighet med Klausul 17.11.1
ovan ska betalas till Emittenten. Anvéndningen av intakter i enlighet med Klausul 17.11.1
ovan ska dock inte hindra ett Obligationsinnehavarmate eller ett Skriftligt Forfarande fran att
besluta att upplupen Rénta (oavsett om den ar forfallen eller inte) ska minskas utan en
motsvarande minskning av kapitalbeloppet.

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med uppsagning av
Obligationerna utgdr redovisningsmedel i enlighet med lagen (1944:181) om
redovisningsmedel och ska hallas pa ett separat bankkonto for Obligationsinnehavarnas och
ovriga berdrda parters rakning. Agenten ska ombesorja utbetalning av sddana medel i enlighet
med denna Klausul 17.11 sa snart det ar praktiskt mojligt.

Om Emittenten eller Agenten ska gora nagon betalning enligt denna Klausul 17.11 ska
Emittenten eller Agenten, beroende p& vad som &r tillampligt, underratta
Obligationsinnehavarna om sadan betalning minst tio (10) Bankdagar innan betalningen gors.
Sadant meddelande ska ange Avstamningsdagen, betalningsdagen och det belopp som ska
betalas. Oaktat det féregaende ska den Avstamningsdag som anges i Klausul 10.1 galla for all
Réanta som forfallit till betalning men inte betalats.
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18.

18.1
18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

Begaran om ett beslut

En begdran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror dessa
Allméanna  Obligationsvillkor ska (enligt Agentens val) behandlas vid ett
Obligationsinnehavarmdéte eller genom ett Skriftligt Forfarande.

Varje begaran fran Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare)
som representerar minst tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan
begaran ska, om den gors av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) om ett
beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror dessa Obligationsvillkor ska riktas till
Agenten och behandlas vid ett Obligationsinnehavarmate eller genom ett Skriftligt Férfarande,
enligt Agentens beslut. Den som begér beslutet kan foresla formen for beslutsfattandet, men
om det enligt Agentens uppfattning &r lampligare att ett arende behandlas pa ett
Obligationsinnehavarmote an genom ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas pa ett
Obligationsinnehavarmote.

Agenten far avsta fran att sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller inleda ett Skriftligt
Forfarande om det foreslagna beslutet maste godkdnnas av nagon annan person &n
Obligationsinnehavarna och sadan person har informerat Agenten om att ett godkannande inte
kommer att ges eller att det foreslagna beslutet inte &r i enlighet med tillampliga bestdimmelser.

Agenten ska inte vara ansvarig for innehallet i en kallelse till ett Obligationsinnehavarméte
eller ett meddelande avseende ett Skriftligt Forfarande, savida inte och i den utstrackning det
innehéller information som tillhandahalls av Agenten.

Om Agenten inte sammankallar ett Obligationsinnehavarméte eller inleder ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med dessa Obligationsvillkor, utan att Klausul 18.1.3 ar tillamplig, far
den Person som begar ett beslut av Obligationsinnehavarna sjalv sammankalla ett sadant
Obligationsinnehavarmote eller inleda ett sddant Skriftligt Forfarande, beroende pa vad som
ar tillampligt. Om den begéarande Personen ar en Obligationsinnehavare ska Emittenten pa
begdran av sadan Obligationsinnehavare forse Obligationsinnehavaren med noédvéandig
information fran Skuldboken for att sammankalla och halla Obligationsinnehavarmatet eller
inleda och genomfora det Skriftliga Forfarandet, beroende pa vad som ar tillampligt. Om ingen
Person har utsetts av Agenten att dppna Obligationsinnehavarmotet, ska métet 6ppnas av en
Person som utsetts av den Person som begar det.

Om Emittenten vill ersdtta Agenten kan den sammankalla ett Obligationsinnehavarmote i
enlighet med Klausul 18.2.1 eller inleda ett Skriftligt Forfarande genom att skicka meddelande
i enlighet med Klausul 18.3.1 . Efter en begaran fran Obligationsinnehavarna i enlighet med
Klausul 21.4.3 ska Emittenten senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av sadan begéaran
(eller sadant senare datum som kan vara nodvandigt av tekniska eller administrativa skal)
sammankalla ett Obligationsinnehavarméte i enlighet med Klausul 18.2.1. Emittenten ska
informera Agenten innan en kallelse till ett Obligationsinnehavarméte eller kommunikation
avseende ett Skriftligt Forfarande dar Agenten foreslas ersattas skickas och forse Agenten med
en kopia av den skickade kallelsen eller kommunikationen.
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18.2
18.2.1

18.2.2

18.2.3

18.2.4

18.2.5

18.3
18.3.1

18.3.2

Obligationsinnehavarmote

Agenten ska sammankalla ett Obligationsinnehavarmaéte genom att skicka en kallelse till varje
Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begaran fran
Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller sddant senare datum som kan vara nodvandigt
av tekniska eller administrativa skal). Om Obligationsinnehavarmétet har begéarts av
Obligationsinnehavarna ska Agenten skicka en kopia av kallelsen till Emittenten.

Meddelandet enligt Klausul 18.2.1 ska innehalla foljande:
@) tidpunkten for motet;
(b) platsen for motet;

(c) en dagordning for motet (inklusive varje begaran om beslut fran
Obligationsinnehavarna);

(d) ett formular for fullmakt, och

(e) Om Obligationsinnehavarna maste anmala sig i forvag for att fa delta i
Obligationsinnehavarmétet, ska detta anges i kallelsen.

Endast arenden som har tagits upp i kallelsen far beslutas pa obligationsinnehavarstamman.

Obligationsinnehavarmotet ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast tjugo (20)
Bankdagar fran kallelsen.

Vid ett Obligationsinnehavarméte kan Emittenten, Obligationsinnehavarna (eller
Obligationsinnehavarnas representanter/ombud) och Agenten delta tillsammans med var och
en av deras representanter, radgivare och assistenter. Vidare far styrelseledaméterna,
verkstallande direktoren och andra tjanstemén hos Emittenten samt Emittentens revisorer
narvara vid Obligationsinnehavarmétet. Obligationsstimman kan besluta att ytterligare
personer far narvara. Om ett ombud/fullmaktshavare ska delta i Obligationsstamman i stallet
for Obligationsinnehavaren, ska ombudet/fullmaktshavaren presentera en vederborligen
utfardad fullmakt eller annan handling som styrker dess behorighet att foretrada
Obligationsinnehavaren.

Agenten far, utan andring eller tillagg till dessa Obligationsvillkor, foreskriva sadana
ytterligare bestdmmelser avseende sammankallande och genomférande av ett
Obligationsinnehavarmdte som Agenten finner lampliga. Sadana foreskrifter kan innefatta en
mdjlighet for Obligationsinnehavare att résta utan att narvara personligen vid stdmman.

Skriftligt forfarande

Agenten ska initiera ett Skriftligt Forfarande senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av
en begaran fran Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller sddant senare datum som kan
vara nodvéndigt av tekniska eller administrativa skél) genom att skicka ett meddelande till
varje sadan Person som &r registrerad som Obligationsinnehavare pa Bankdagen fore det
datum dad meddelandet skickas. Om det Skriftliga Forfarandet har begarts av
Obligationsinnehavaren ska Agenten skicka en kopia av meddelandet till Emittenten.

Ett meddelande enligt Klausul 18.3.1 ska innehalla:
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18.3.3

18.4
18.4.1

18.4.2

@) varje begédran om beslut av Obligationsinnehavarna;
(b) en beskrivning av skélen till varje begéran;

) en specifikation av den Bankdag pa vilken en Person maste vara registrerad som
Obligationsinnehavare for att ha ratt att utva rostratt;

(d) instruktioner och anvisningar om var man kan fa ett formular for att svara pa begaran
(ett sadant formulér ska innehalla en mojlighet att rosta ja eller nej for varje begaran)
samt ett formular for fullmakt;

(e) den faststallda tidsperiod inom vilken Obligationsinnehavaren ska svara pa begaran
(sddan tidsperiod ska vara minst tio (10) Bankdagar men hogst tjugo (20) Bankdagar
fran meddelandet enligt Klausul 18.3.1); och

M om rostningen ska ske elektroniskt, instruktioner for sadan rostning.

Nér erforderlig majoritet av det sammanlagda Justerade Nominella Beloppet enligt Klausul
18.4.2 och18.4.3 har erhallits i ett Skriftligt Forfarande, ska det relevanta beslutet anses vara
fattat enligt Klausul 18.4.2 eller 18.4.3 , beroende pa vad som éar tillampligt, aven om
svarstiden i det Skriftliga FOrfarandet &nnu inte har Iopt ut.

Majoritet, beslutsférhet och évriga bestammelser

Endast en Person som dr, eller som har erhallit fullmakt eller annat behorighetsbevis enligt
Klausul 9 (Rétt att agera for en Obligationsinnehavares réakning) fran en Person som dér,
registrerad som Obligationsinnehavare:

@) pa avstamningsdagen fore dagen for fordringshavarmétet, om det ar fraga om ett
fordringshavarmote, eller

(b) pa den Bankdag som anges i meddelandet enligt Klausul 18.3.2 , avseende ett Skriftligt
Forfarande,

far utéva rostratt som Obligationsinnehavare vid sadan Obligationsstamma eller i sadant
Skriftligt Forfarande, forutsatt att de relevanta Obligationerna ingar i definitionen av Justerat
Nominellt Belopp.

Foljande fragor ska krava samtycke fran Obligationsinnehavare som representerar minst
sextiosex och tva tredjedelar (66 %/(3) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilka
Obligationsinnehavare rostar  vid ett  Obligationsinnehavarméte  eller  for  vilka
Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som
ges enligt Klausul 18.3.2:

@) avsta fran en overtradelse av eller &ndra ett atagande som anges i Klausul 16 (Sarskilda
ataganden);

(b) forutom vad som uttryckligen regleras pa annat stille i relevant
Finansieringsdokument, helt eller delvis frigéra ndgon Transaktionssakerhet;

(c) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vérdepapper;

(d) minska det kapitalbelopp, den Réntesats (annat &n till foljd av en tillampning av
Klausul 20 (Erséttning av Basranta)) eller den Réanta som ska betalas av Emittenten;
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18.4.3

18.4.4

18.4.5

18.4.6

18.4.7

18.4.8

18.4.9

(e) andra nagon betalningsdag for kapitalbelopp eller ranta eller avsta fran nagon
overtradelse av ett betalningsatagande (inklusive, for undvikande av tvivel, nagot
obligatoriskt aterkop pa grund av en Séljoption-handelse); eller

()] andra bestdimmelserna i denna Klausul 18.4.2 eller Klausul 18.4.3.

Varje frdga som inte omfattas av Klausul 18.4.2 ska krava samtycke fran
Obligationsinnehavare som representerar mer &n femtio (50,00) procent av det Justerade
Nominella Beloppet for vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett Obligationsinnehavarméte
eller for vilket Obligationsinnehavare svarar ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de
instruktioner som ges enligt Klausul 18.3.2. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, varje
andring av eller undantag fran dessa Allménna Obligationsvillkor som inte kraver en hogre
majoritet (annat an en andring eller ett undantag som tillats enligt paragraferna (a) till (d) i
Klausul 19.1) eller en uppsagning av Obligationerna.

Om antalet roster eller svar ar lika, kommer den asikt som ar mest fordelaktig for Emittenten,
enligt ordféranden vid ett Obligationsinnehavarméte eller Agenten i ett Skriftligt Forfarande,
att rada. Ordforanden vid ett Obligationsinnehavarméte ska utses av Obligationsinnehavarna
i enlighet med Klausul 18.4.3.

Beslutsforhet vid ett Obligationsinnehavarmoéte eller vid ett Skriftligt Forfarande foreligger
endast om en Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) representerar minst tjugo
(20,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

@) om det ar fraga om ett obligationsinnehavarmote, delta i métet personligen eller via
telefonkonferens (eller genom vederboérligen bemyndigade ombud); eller

(b) om det ror sig om ett skriftligt forfarande, besvara begéran.

Om ett Obligationsinnehavarmote eller ett Skriftligt Forfarande inte &r beslutsmassigt ska
Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Obligationsinnehavarméte (i enlighet med
Klausul 18.2.1) eller initiera ett andra Skriftligt Férfarande (i enlighet med Klausul 18.3.1),
beroende pa vad som ar tillampligt, forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka
av den eller de Personer som initierade forfarandet for Obligationsinnehavarnas samtycke.
Quorumkravet i Klausul 18.4.5 ska inte tillampas pd ett s3dant andra
Obligationsinnehavarmdéte eller Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller 6kar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller begransar,
minskar eller utslacker Emittentens eller Agentens rattigheter eller formaner enligt dessa
Obligationsvillkor ska vara foremal for Emittentens eller Agentens samtycke, beroende pa vad
som ar tillampligt.

En Obligationsinnehavare som innehar mer &n en Obligation behdver inte anvanda alla sina
roster eller avge alla de roster som den ar berattigad till pA samma satt och kan efter eget
gottfinnande anvanda eller avge endast vissa av sina roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller lata betala ndgon ersattning till eller till
forman for nagon Obligationsinnehavare for eller som incitament till nagot samtycke enligt
dessa Obligationsvillkor, savida inte sadan ersattning erbjuds till alla Obligationsinnehavare
som samtycker vid relevant Obligationsinnehavarméte eller i ett Skriftligt Forfarande inom
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18.4.10

18.4.11

18.4.12

18.4.13

19.
19.1

den tidsperiod som anges for att ersattningen ska betalas eller tidsperioden for svar i det
Skriftliga Forfarandet, beroende pa vad som ar fallet.

Ett arende som beslutas vid en i behdrig ordning sammankallad och hallen Obligationsstamma
eller genom Skriftligt Férfarande ar bindande for samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om
de &r ndrvarande eller representerade vid Obligationsstdmman eller svarar i det Skriftliga
Forfarandet. De Obligationsinnehavare som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte
vara ansvariga for eventuella skador som detta kan orsaka andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adrar sig i syfte att ssmmankalla ett
Obligationsinnehavarméte eller i syfte att genomféra ett Skriftligt Forfarande, inklusive
skaliga arvoden till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror dessa Obligationsvillkor,
ska Emittenten omedelbart pd begéaran av Agenten forse Agenten med ett intyg som anger
antalet Obligationer som &gs av Koncernbolag eller (savitt Emittenten kanner till) deras
Koncernbolag, oavsett om sddan Person &r direkt registrerad som &gare av sadana
Obligationer. Agenten ska inte vara ansvarig for riktigheten i ett sddant intyg eller pa annat
sitt vara ansvarig for att avgdéra om en Obligation dgs av ett Koncernbolag eller ett
Koncernbolag till ett Koncernbolag.

Information om beslut som fattas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska omedelbart skickas genom meddelande till Obligationsinnehavarna och
publiceras pa Emittentens och Agentens hemsidor, forutsatt att en underlatenhet att gora detta
inte ska ogiltigforklara nagot beslut som fattats eller rostresultat som uppnatts. Protokollet fran
det relevanta Obligationsinnehavarmétet eller Skriftliga Forfarandet ska pa begéran av en
Obligationsinnehavare skickas till denne av Emittenten eller Agenten, beroende pa vad som
ar tillampligt.

Andringar och undantag

Emittenten och Agenten (som agerar for Obligationsinnehavarnas rékning) kan skriftligen
komma Gverens om att andra Finansieringsdokumenten eller avsta fran ndgon bestammelse i
Finansieringsdokumenten, forutsatt att Agenten &r néjd med att sddan andring eller sadant
avstaende:

@) inte &r till nackdel for Obligationsinnehavarnas intressen;
(b) gors endast i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag;

) kravs enligt tillamplig lagstiftning, ett domstolsavgdérande eller ett beslut av en relevant
myndighet;

(d) ar nodvandigt for att Obligationerna ska kunna tas upp till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm (eller nagon annan Reglerad
Marknad, sasom tillampligt), forutsatt att sadan andring eller sadant undantag inte ar
till nackdel for Obligationsinnehavarnas intressen;

(e) gors i enlighet med Klausul 20 (Ersattning av Basréanta); eller
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19.2

19.3

20.

20.1
20.1.1

20.1.2

20.2

M har vederborligen godkénts av Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 18
(Beslut av Obligationsinnehavare) och har erhallit alla Obligationsvillkor som anges
for att Obligationsinnehavarnas godkannande ska galla.

Agenten ska omedelbart underrétta Obligationsinnehavarna om alla &ndringar eller undantag
som gors i enlighet med Klausul 19.1, med angivande av det datum fran vilket andringen eller
undantaget kommer att trdda i kraft, och sédkerstalla att alla &ndringar av dessa
Obligationsvillkor finns tillgangliga pd Emittentens och Agentens hemsidor. Emittenten ska
sékerstélla att alla &ndringar av dessa Obligationsvillkor och bestammelser vederborligen
registreras hos CSD och varje annan relevant organisation eller myndighet.

En andring av eller ett undantag fran Finansieringsdokumenten ska trada i kraft pa den dag
som bestdms av Obligationsinnehavarmotet, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten,
beroende pa vad som ar tillampligt.

Erséattning av basrantan

Generellt

Varje beslut eller val som ska goras av en Oberoende Radgivare, Emittenten eller
Obligationsinnehavarna i enlighet med bestdmmelserna i denna Klausul 20 ska alltid géras av
sadan Oberoende Radgivare, Emittenten eller Obligationsinnehavarna (sdsom tillampligt) som
agerar i god tro, pd ett kommersiellt rimligt satt och med hanvisning till relevanta
marknadsdata.

Om en Basrantehdndelse har intréffat ska denna Klausul 20 ha foretrdde framfor de
reservalternativen som anges i punkt (b) till (d) i definitionen av STIBOR.

Definitioner

| denna Klausul 20:

"Justeringsspridning" avser en spridning (som kan vara positiv, negativ eller noll) eller en
formel eller metodik for att berékna en spridning, eller en kombination dérav som ska tillampas
pa en Efterfoljande Basranta och som:

(@) formellt rekommenderas av nagot Relevant Nomineringsorgan i forhallande till
ersattandet av Basrantan; eller

(b) om (a) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som den Oberoende Radgivaren bedomer
ar rimlig att anvanda for att i mojligaste man eliminera en dverforing av ekonomiskt varde
fran en part till en annan till foljd av en ersattning av Basrantan och som vanligtvis
tillampas i jamforbara transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

"Andringar av basrantan" har den innebord som anges i Klausul 20.3.4.
"Basrantehandelse" avser en eller flera av foljande omstandigheter:

@) Basrantan (for den relevanta Rénteperioden) har upphort att existera eller upphort att
publiceras under minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd av att
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Basrantan (for den relevanta Rénteperioden) har upphort att beréknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller offentliggérande av information av (i) den som Gvervakar
Administrerande Institutet for Basrdntan eller (ii) Administrerande Institutet for
Basrantan om att Administrerande Institutet for Basrantan upphor att tillhandahalla
den tillampliga Basrantan (for den relevanta Rénteperioden) permanent eller pa
obestamd tid och, vid tidpunkten for uttalandet eller offentliggdrandet, ingen
eftertradare har utsetts eller forvantas utses for att fortsatta tillhandahalla Basrantan;

(c) ett offentligt uttalande eller offentliggérande av information i varje enskilt fall av den
som utovar tillsyn dver den som administrerar basrdntan om att basrantan (for den
relevanta ranteperioden) inte langre &r representativ for den underliggande marknad
som basrdntan ar avsedd att representera och att basréntans representativitet enligt den
som utdvar tillsyn dver den som administrerar basrantan inte kommer att aterstallas;

(d) ett offentligt uttalande eller offentliggdrande av information i varje enskilt fall av
Basranteadministratorens Overvakare med foljden att det &r olagligt for Emittenten
eller Emissionsinstitutet att berdkna betalningar som ska goras till ndgon
Obligationsinnehavare med anvandning av den tillampliga Basrantan (for den
relevanta Rénteperioden) eller att det annars har blivit forbjudet att anvanda den
tillampliga Basrantan (for den relevanta Rénteperioden);

(e) ett offentligt uttalande eller offentliggérande av information, i varje fall av
Grundranteadministratérens  konkursforvaltare  eller av  Agenten  enligt
krishanteringsregelverket, som innehaller den information som avses i (b) ovan; eller

M ett Meddelande om Basrdntehdndelse har l&mnats och den aviserade
Basrantehandelsen enligt (b) till () ovan kommer att intraffa inom sex (6) méanader.

"Meddelande om basréntehandelse” avser ett offentligt uttalande eller offentliggjord
information enligt vad som anges i punkt (b) till (e) i definitionen av basrdntehdndelse om att
nagon handelse eller omstandighet som anges dar kommer att intréffa.

"Oberoende radgivare" avser ett oberoende finansinstitut eller en radgivare med gott
anseende pa kapitalmarknader dar Basrantan vanligen anvands.

"Relevant utndmningsorgan” avser varje tillamplig centralbank, regulator eller annan
tillsynsmyndighet eller en grupp av dem, eller en arbetsgrupp eller kommitté inom nagon av
dem eller det Finansiella stabilitetsradet.

"Eftertradande Basranta" betyder:

(@) en skd&rm- eller referensranta, inklusive metoden for att berdkna loptidsstruktur och
berdkningsmetoder avseende skuldinstrument med liknande réntevillkor som
obligationerna, som formellt rekommenderas som en eftertradare till eller ersattning for
basrantan av ett relevant nomineringsorgan, eller

(b) om det inte finns ndgon sadan ranta som beskrivs i punkt (a), sddan annan ranta som den
Oberoende Radgivaren bedomer vara mest jamférbar med Basrantan.
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20.3
20.3.1

20.3.2

20.3.3

20.3.4

20.3.5

20.4
20.4.1

For att undvika missforstand, om en Eftertradande Basranta upphor att existera, ska denna
definition galla i tillampliga delar for en sadan ny Eftertradande Basranta.

Faststallande av Basranta, Justeringsspridning och Andringar av Basrantan

Utan att det paverkar tillampningen av Klausul 20.3.2 , kan Emittenten, efter ett meddelande
om en Basrantehandelse, om det ar mojligt att faststalla en Eftertradande Basranta vid en sadan
tidpunkt, nar som helst innan den relevanta Basrantehandelsen intraffar pa Emittentens
bekostnad utse en Oberoende Radgivare for att inleda forfarandet for att faststalla en
Eftertradande Basranta, Justeringsspridning och eventuella Basréntedndringar i syfte att
faststélla, berdkna och slutligen besluta om den tillampliga Basrantan. For att undvika tvivel
kommer Emittenten inte att vara skyldig att vidta nagra sadana atgarder forran den ar skyldig
att gora det enligt Klausul 20.3.2.

Om en Basréntehandelse har intraffat, ska Emittenten anvanda alla kommersiellt rimliga
anstrangningar for att, sa snart det &r praktiskt mojligt och pa Emittentens bekostnad, utse en
Oberoende Radgivare for att inleda forfarandet for att, sa snart det a&r kommersiellt rimligt,
faststalla en Alternativ Basranta, Justeringsspridningen och eventuella Andringar av Basrantan
i syfte att faststélla, berdkna och slutligen besluta om den tillampliga Basréantan.

Om Emittenten underlater att utse en Oberoende Radgivare i enlighet med Klausul 20.3.2 ska
Obligationsinnehavarna, om sa beslutas vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett
Skriftligt Forfarande, ha ratt att utse en Oberoende Radgivare (pa Emittentens bekostnad) for
de andamal som anges i Klausul 20.3.2. Om en Uppsagningsgrund har intraffat och fortgar, eller
om Emittenten underlater att utfora ndgon annan atgard som anges i Klausul 20.3 till 20.6, kan
Agenten (som agerar enligt instruktioner fran Obligationsinnehavarna) i den utstrackning som
krdvs genomftra &ndringar av Basrdntan utan Emittentens medverkan.

Den oberoende radgivaren ska ocksa inleda forfarandet for att faststalla eventuella tekniska,
administrativa eller operativa dndringar som krévs for att sékerstalla att en Efterféljande
Basranta eller Alternativ Basranta fungerar korrekt eller for att aterspegla antagandet av en
sadan en Efterfoljande Basranta eller Alternativ Basranta pa ett satt som i huvudsak
overensstammer med marknadspraxis ("Andringar av Basrantan").

Forutsatt att en Efterfoljande Basranta, tillamplig Justeringsspridning och eventuella Andringar
av Basrantan har slutligt beslutats senast fére den relevanta Ré&ntebestdmningsdagen i
forhallande till den narmast paféljande Ranteperioden, ska de trada i kraft fran och med bérjan
av den narmast pafoljande Ranteperioden, alltid med forbehall for eventuella tekniska
begransningar hos CSD och eventuella berakningsmetoder som ar tillampliga pa sadan
Efterfoljande Basrénta.

Interimistiska atgarder

Om en Basrantehandelse som anges i nagon av punkterna (a) till (e) i definitionen av
Basrédntehandelse har intraffat men ingen Efterféljande Basrénta och Justeringsspridning har
slutligt beslutats fore den relevanta Noteringsdagen i forhallande till den narmast paféljande
Ranteperioden eller om en sadan Efterféljande Basranta och Justeringsspread har slutligt
beslutats men pa grund av tekniska begransningar hos CSD inte kan tillampas i forhallande till
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20.4.2

20.5

20.6
20.6.1

20.6.2

20.6.3

den relevanta Noteringsdagen, ska den Réntesats som galler for den narmast paféljande
Rénteperioden vara:

(a) om den tidigare Basrantan ar tillganglig, faststalld enligt de Obligationsvillkor som
skulle gélla for faststallandet av Basrdntan som om ingen Basrantehandelse hade
intraffat; eller

(b) om den tidigare Basrantan inte langre ar tillganglig eller inte kan anvéndas i enlighet
med tillamplig lag eller férordning, lika med den Réntesats som faststéllts for den
omedelbart foregaende Ranteperioden.

For undvikande av missforstand ska Klausul 20.4.1 endast galla for den relevanta narmast
pafoljande Ranteperioden och eventuella efterfoljande Rénteperioder &ar foremal for
efterfoljande tillampning av, och justeringar enligt, denna Klausul 20. Detta ska dock inte
begrénsa tillampningen av Klausul 20.4.1 for eventuella efterféljande Rénteperioder, om alla
relevanta atgarder som anges i denna Klausul 20 har vidtagits, men utan framgang.

Meddelanden etc.

Innan den Eftertradande Basrantan, det tillampliga Justeringsspridningen och eventuella
Basréntedndringar trader i kraft ska Emittenten omedelbart, efter det slutliga beslutet av den
Oberoende Radgivaren om den Eftertradande Basrantan, Justeringsspridningen och eventuella
Basréntedndringar, meddela  detta  till  Agenten, Emissionsinstitutet ~ och
Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 26 (Meddelanden och pressmeddelanden) och
CSD. Meddelandet ska dven innehalla information om ikrafttradandedatum for andringarna.
Om Obligationerna &r upptagna till handel pd en bors, ska Emittenten ocksd meddela
andringarna till den relevanta borsen.

Variation vid byte av Basranta

Senast i samband med att Agenten underrattas i enlighet med Klausul 20.5 ska Emittenten till
Agenten dverlamna ett intyg undertecknat av den Oberoende Radgivaren och Emittentens VD,
CFO eller annan behorig firmatecknare (med forbehall for Klausul 20.3.3) som bekréftar den
relevanta Eftertradande Basréntan, Justeringsspridningen och eventuella Basrénteandringar, i
varje enskilt fall sasom faststallda och beslutade i enlighet med bestammelserna i denna Klausul
20. Den Efterféljande Basréntan, Justeringsspridningen och eventuella Basréntedndringar
(sdsom tillampligt) som anges i ett sadant certifikat kommer, i avsaknad av uppenbart fel eller
ond tro i nagot beslut, att vara bindande fér Emittenten, Agenten, Emissionsinstitutet och
Obligationsinnehavarna.

Under forutsattning att Agenten erhaller det intyg som avses i Klausul 20.6.1 ska Emittenten
och Agenten, pad begaran och bekostnad av Emittenten, utan krav pad samtycke eller
godkannande fran Obligationsinnehavarna, utan onddigt drojsmal genomféra sadana andringar
av Finansieringsdokumenten som kan kravas av Emittenten for att ge verkan at denna Klausul
20.

Agenten och Emissionsinstitutet ska alltid ha ratt att radgéra med externa experter innan
andringar genomfoérs enligt denna Klausul 19. Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska
vara skyldiga att samtycka om det enligt Agentens eller Emissionsinstitutets (sasom tillampligt)
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20.7

skaliga uppfattning skulle medféra mer betungande skyldigheter fér dem eller utsédtta dem for
ytterligare skyldigheter, ansvar eller forpliktelser eller minska eller &ndra de
skyddsbestammelser som Agenten eller Emissionsinstitutet har i Finansieringsdokumenten.

Ansvarsbegransning for den Oberoende Radgivaren

Oberoende Radgivare som utsetts enligt Klausul 20.3 ska inte ha nagot som helst ansvar for
skada eller forlust som orsakats av beslut, atgard eller underlatenhet av denne enligt eller i
samband med nagot Finansieringsdokument, sdvida inte detta direkt orsakats av dennes grova
vardsloshet eller uppsatliga forsummelse. Den Oberoende Réadgivaren ska aldrig vara ansvarig
for indirekt forlust eller foljdforlust.

21 Agenten

21.1
21.1.1

21.1.2

21.1.3

21.1.4

21.1.5

Utndmnande av Agenten

Genom att teckna Obligationer utser varje initial Obligationsinnehavare Agenten att agera som
dess i alla frdgor som ror Obligationerna och Finansieringsdokumenten (inklusive
Borgenarsavtalet, om nagot sadant finns), och bemyndigar Agenten att agera for dess rakning
(utan att forst behova inhamta dess samtycke, sdvida inte sddant samtycke specifikt kravs
enligt dessa Obligationsvillkor) i alla rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som ror de
Obligationer som innehas av sadan Obligationsinnehavare, inklusive likvidation, uppldsning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i ndgon annan
jurisdiktion) av Emittenten och alla rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden som ror
perfektion, bevarande, skydd eller verkstallighet av Transaktioner. Genom att forvérva
Obligationer bekréftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare sadan utndamning och
bemyndigande fér Agenten att agera for dess rékning.

Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart pa begaran forse Agenten med alla sadana
dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (i form och innehall som ér tillfredsstallande for
Agenten), som Agenten anser vara nodvéandiga for att utva sina rattigheter och/eller utféra
sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten. Agenten har ingen skyldighet att foretrdda
en Obligationsinnehavare som inte efterkommer en sadan begéran.

Emittenten ska omedelbart pd begaran forse Agenten med alla dokument och annan hjalp (i
form och innehall som ér tillfredsstallande for Agenten) som Agenten anser vara nodvandig
for att utdva sina rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten
och Agentavtalet.

Agenten har ratt till arvode for allt sitt arbete i denna egenskap och till ersattning for kostnader,
forluster och ansvar pa Obligationsvillkor som anges i Finansieringsdokumenten och
Agentavtalet och Agentens skyldigheter som Forvaltare enligt Finansieringsdokumenten &r
Obligationsvillkorade av att sddana arvoden och ersattningar betalas i ratt tid.

Agenten kan agera som agent eller forvaltare for flera emissioner av vardepapper eller andra
Ian som emitteras av eller hanfor sig till Emittenten och andra Koncernbolag, trots potentiella
intressekonflikter.
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21.2
21.2.1

21.2.2

21.2.3

21.2.4

21.2.5

21.2.6

21.2.7

Agentens skyldigheter

Agenten ska foretrdda Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten,
inklusive, bland annat, innehav av  Transaktionssakerheten i enlighet med
Transaktionssékerhetsdokumenten fér Obligationsinnehavarnas rékning och, i férekommande
fall, verkstéllighet av Transaktionssékerheten for Obligationsinnehavarnas rékning.

Nar Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten agerar Agenten alltid med
bindande verkan for Obligationsinnehavarnas rakning. Agenten agerar aldrig som radgivare
till Obligationsinnehavarna eller Emittenten. Eventuella rad eller asikter fran Agenten binder
inte Obligationsinnehavarna eller Emittenten.

Nar Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten ska Agenten utfora sina
uppgifter med rimlig omsorg och skicklighet pa ett kunnigt och professionellt satt.

Agenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika och, nér denne agerar i enlighet med
Finansieringsdokumenten, endast agera med hansyn till Obligationsinnehavarnas intressen
som grupp och ska inte vara skyldig att ta hansyn till intressen eller att agera pa eller folja
anvisningar eller begaran fran nagon annan person, annat an vad som uttryckligen anges i
Finansieringsdokumenten.

Agentens uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ar endast av mekanisk och administrativ
karaktar och Agenten agerar endast i enlighet med Finansieringsdokumenten och enligt
instruktioner fran Obligationsinnehavarna, om inte annat anges i Finansieringsdokumenten. |
synnerhet agerar Agenten inte som radgivare (vare sig juridisk, finansiell eller annan) till
Obligationsinnehavarna eller ndgon annan Person.

Agenten har alltid ratt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter och att anlita
externa experter vid utférandet av sina uppgifter som ombud, utan att forst behtva inhdmta
nagot samtycke fran Obligationsinnehavarna eller Emittenten. Agenten ska dock forbli
ansvarig for sadana parters agerande om sadana parter utfor Agentens uppgifter enligt
Finansieringsdokumenten.

Emittenten ska pa begaran av Agenten betala alla kostnader for externa experter som anlitas
av Emittenten:

@) efter att en Uppsagningsgrund uppstatt;
(b) i syfte att undersdka eller 6vervaga:

(i) en hédndelse eller omstandighet som Agenten tror &r eller kan leda till en
Uppségningsgrund; eller

(i) en fraga som ror Emittenten eller Finansieringsdokumenten som Agenten
rimligen anser kan vara till skada for Obligationsinnehavarnas intressen enligt
Finansieringsdokumenten;

) i samband med nagon andring (oavsett om den 6vervags av Finansieringsdokumenten
eller inte) eller nagot avstaende enligt Finansieringsdokumenten.
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Eventuella skadestand eller andra erséttningar som Agenten erhaller fran externa experter som
anlitats av Agenten for att utféra sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska fordelas i
enlighet med Klausul 17.11 (Fordelning av intakter).

21.2.8 Agenten ska, i forekommande fall, inga avtal med véardepapperscentralen och félja sadant avtal

21.2.9

21.2.10

21.2.12

21.2.13

och vardepapperscentralens foreskrifter som ar tillampliga pa Agenten, vilket kan vara
nodvandigt for att Agenten ska kunna utféra sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten.

Forutom vad som sarskilt anges i Finansieringsdokumenten ska Agenten inte vara skyldig att
Overvaka:

@) huruvida en Uppséagningsgrund har intraffat;
(b) Emittentens och Koncernens finansiella stéllning;

(c) Emittentens eller ndgon annan Dels fullgérande, underlatenhet eller brott mot sina
skyldigheter enligt finansieringsdokumenten; eller

(d) om nagon annan handelse som anges i nagot Finansieringsdokument har intraffat eller
forvantas intraffa.

Om Agenten inte erhaller sadan information har Agenten rétt att anta att nadgon sadan handelse
eller omsténdighet inte foreligger eller kan forvéntas intraffa, forutsatt att Agenten inte har
faktisk kannedom om sadan handelse eller omstandighet.

Agenten ska:

@) granska varje Efterlevnadsintyg som levereras till den for att faststélla att det uppfyller
de krav som anges hari och enligt vad som annars éverenskommits mellan Emittenten
och Agenten; och

(b) verifiera att Emittenten enligt sin rapportering i Efterlevnadsintyget uppfyller de
relevanta finansiella Obligationsvillkoren eller testerna.

Emittenten ska pa begaran omedelbart forse Agenten med sadan information som Agenten
skaligen anser vara nddvéndig for att kunna félja denna Klausul 21.2.10.

Oavsett om nagon annan bestammelse i Finansieringsdokumenten anger motsatsen, ar
Agenten inte skyldig att gora eller underlata att géra ndgot om det enligt Agentens rimliga
uppfattning skulle eller skulle kunna utgora ett brott mot nagon bestammelse.

Om Agenten bedomer att den kostnad, forlust eller det ansvar som Agenten kan adra sig
(inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att folja instruktioner fran Obligationsinnehavarna,
eller vidta atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tdckas av Emittenten, far Agenten avsta
fran att agera i enlighet med sadana instruktioner eller vidta sddana atgarder tills Agenten har
erhallit sadan finansiering eller ersattning (eller tillracklig sékerhet har stéllts for detta) som
Agenten rimligen kan kréva.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna innan Agenten upphdr att fullgéra sina
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten pa grund av att Emittenten inte har betalat
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21.3
21.3.1

21.3.2

21.3.3

21.3.4

21.3.5

21.3.6

nagon avgift eller ersattning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet
eller om Agenten avstar fran att agera av nagon anledning som beskrivs i Klausul 21.2.12.

Begransat ansvar for Agenten

Agenten ska inte vara ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust som
orsakats av nagon atgard som vidtagits eller underlatits av Agenten under eller i samband med
nagot Finansieringsdokument, savida inte detta direkt orsakats av Agentens forsumlighet eller
uppsatliga fel. Agenten ska aldrig vara ansvarig for indirekt forlust eller foljdforlust.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om Agenten har agerat i enlighet med rad fran eller
yttranden av valrenommerade externa experter som Agenten har erhallit eller om Agenten har
agerat med rimlig omsorg i en situation dar Agenten anser att det &ar till nackdel for
Obligationsinnehavarnas intressen att fordroja atgarden for att forst erhalla instruktioner fran
Obligationsinnehavarna.

Agenten ska inte vara ansvarig for nagon forsening (eller nagra relaterade konsekvenser) i
krediteringen av ett konto med ett belopp som enligt Finansieringsdokumenten ska betalas av
Agenten till Obligationsinnehavarna, forutsatt att Agenten har vidtagit alla nédvandiga atgarder
sa snart som det rimligen kan ske for att folja bestimmelserna eller driftsrutinerna for ett erkant
clearing- eller avvecklingssystem som Agenten anvander for detta andamal.

Agenten ska inte ha ndgot ansvar gentemot Emittenten eller Obligationsinnehavarna for skada
som orsakats av att Agenten agerat i enlighet med instruktioner fran Obligationsinnehavarna
givna i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Eventuell skuld gentemot Emittenten som Agenten adrar sig genom att agera under, eller i
forhallande till, Finansieringsdokumenten ska inte vara féremal for kvittning mot Emittentens
skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten &r inte ansvarig for information som lamnas till Obligationsinnehavarna av eller pa
uppdrag av Emittenten eller nagon annan Person.

21.4 Ersattare till Forvaltare

21.4.1

21.4.2

21.4.3

Med forbehall for Klausul 21.4.6 kan Agenten avgd genom att meddela Emittenten och
Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en eftertradare till
Agenten vid ett Obligationsinnehavarmdte som sammankallats av den avgaende Agenten eller
genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av den avgaende Agenten.

Med forbehall for Klausul 21.4.6, om Agenten ar insolvent eller blir foremal for
konkursforfarande, ska Agenten anses avgd som Forvaltare och Emittenten ska inom tio (10)
Bankdagar utse en eftertradande Forvaltare som ska vara en oberoende finansiell institution eller
annat vélrenommerat foretag som regelbundet agerar som ombud vid emissioner av
skuldforbindelser.

En Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) som representerar minst tio (10,00)
procent av det Justerade Nominella Beloppet kan, genom meddelande till Emittenten (sadant
meddelande ska, om det ldmnas av flera Obligationsinnehavare, lamnas av dem gemensamt),
kréva att ett Obligationsinnehavarmote halls i syfte att entlediga Agenten och utse en ny Agent.
Emittenten kan, vid ett Obligationsinnehavarmodte som sammankallats av Emittenten eller
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21.4.4

21.4.5

21.4.6

21.4.7

21.4.8

22
22.4

22.5

genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av Emittenten, foresla for Obligationsinnehavarna
att Agenten entledigas och att en ny Forvaltare utses.

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertradare till Agenten inom nittio (90) dagar
efter:

@) den tidigare av uppsagningen lamnades eller uppséagningen pa annat satt rum, eller
(b) Agenten entledigades genom ett beslut av obligationsinnehavarna,

ska Emittenten inom trettio (30) dagar darefter utse en eftertrddande Agenten som ska vara en
oberoende finansiell institution eller annat valrenommerat féretag som regelbundet agerar som
forvaltare vid skuldemissioner.

Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, gora sadana handlingar och register tillgangliga
for den eftertradande Agenten och tillhandahalla sddan hjalp som den eftertradande Agenten
rimligen kan begdra i syfte att utféra sina funktioner som Agent enligt
Finansieringsdokumenten.

Agentens uppségning eller entledigande ska trada i kraft forst vid det tidigare av foljande:

@) utnamning av en eftertradande Agent och godkannande av sadan eftertradande
Agent av sadan utnamning och genomforande av all nédvandig dokumentation for
att effektivt ersatta den avgaende Agenten; och

(b) den period som anges i punkt(b) i Klausul 21.4.4 har I6pt ut.

Nar en eftertradare har utsetts ska den avgaende Agenten befrias fran fortsatt skyldighet
avseende Finansieringsdokumenten men ska forbli berattigad till formanen av
Finansieringsdokumenten och forbli ansvarig enligt Finansieringsdokumenten for alla atgarder
som den vidtog eller underlét att vidta medan den agerade som Agent. Dess eftertradare,
Emittenten och var och en av Obligationsinnehavarna ska ha samma réttigheter och skyldigheter
sinsemellan enligt Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om sadan eftertradare hade
varit den ursprungliga Agenten.

Om det sker en fordndring av Agenten i enlighet med denna Klausul 21.4 ska Emittenten
underteckna sadana dokument och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen kan
krava i syfte att den nya Agentens rattigheter, befogenheter och skyldigheter och befria den
avgaende Agenten fran dess ytterligare skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och
Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya Agenten kommer 6verens om nagot annat, ska
den nya Agenten ha rétt till ssmma arvode och samma ersattning som den avgaende Agenten.

Emissionsinstitut

Emittenten ska vid behov utse ett Emissionsinstitut for att hantera vissa angivna uppgifter enligt
dessa Obligationsvillkor och i enlighet med de lagar, regler och foreskrifter som ar tillampliga pa
och/eller utfardade av CSD och som avser Obligationerna.

Emissionsinstitutet ska vara en affarsbank eller ett vardepappersinstitut som godkénts av CSD.
Emittenten ska tillse att Emissionsinstitutet ingar avtal med CSD och féljer sdant avtal och
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22.6

22.7

23
23.1

23.2

24
241

24.2

CSD:s regelverk som ér tillampligt pa Emissionsinstitutet, vilket kan vara nodvandigt for att
Emissionsinstitutet ska kunna utféra sina uppgifter avseende Obligationerna.

Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarigt gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller
forlust som orsakats av nagon atgard som vidtagits eller underlatits av Emissionsinstitutet under
eller i samband med nagot Finansieringsdokument, savida inte detta direkt orsakats av dess grova
vardsloshet eller uppsatliga forsummelse. Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarigt for indirekt
forlust eller foljdforlust.

Emissionsinstitutet far frantrada sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, under forutsattning
att Emittenten har godkant att en av CSD godkand affarsbank eller vardepappersinstitut tilltrader
som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gamla Emissionsinstitutet frantrader sitt uppdrag
eller entledigas. Om Emissionsinstitutet ar pa obestand skall Emittenten omedelbart utse ett nytt
Emissionsinstitut, som skall ersatta det gamla Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet
med dessa Obligationsvillkor.

CSD

Emittenten har utsett CSD for att hantera vissa uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och i
enlighet med CSD-foreskrifterna och de andra foreskrifter som galler for Obligationerna.

CSD kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, forutsatt att Emittenten har utsett en
ersattande CSD som tilltrader som CSD samtidigt som den tidigare CSD avséger sig uppdraget
eller avsatts och forutsatt att ersattaren inte har negativ inverkan pa nagon Obligationsinnehavare
eller upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista (eller
nagon annan Reglerad Marknad, sasom tillampligt). Den erséttande CSD ska vara auktoriserad att
yrkesmaéssigt bedriva clearingverksamhet enligtFérordning (EU) nr 909/2014 och godkannas som
en central vardepappersforvarare i enligt med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Forbud mot direkta atgarder av Obligationsinnehavare

En Obligationsinnehavare far inte vidta nagon atgard eller réattsligt forfarande mot nagot
Koncernbolag for att genomdriva eller atervinna nagot belopp som ar forfallet till betalning enligt
Finansieringsdokumenten, eller for att initiera, stodja eller dstadkomma avveckling, upplésning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i nagon annan jurisdiktion) av
nagot Koncernbolag med avseende pa ndgot av Koncernbolagets ataganden enligt
Finansieringsdokumenten. Sadana atgarder far endast vidtas av Agenten.

Klausul 24.1 ska inte tillampas om Agenten har instruerats av Obligationsinnehavarna i
enlighet med Finansieringsdokumenten att vidta vissa atgarder men av nagon anledning underlater
att vidta, eller & oférmogen att vidta (av ndgon annan anledning an en Obligationsinnehavares
underlatenhet att tillhandahalla handlingar i enlighet med Klausul 21.1.2), sddana atgéarder inom en
rimlig tidsperiod och sadan underlatenhet eller oférmaga fortgar. Om underlatenheten att vidta vissa
atgarder beror pa att Emittenten inte har betalat nagon avgift eller gottgorelse till Agenten enligt
Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet eller av nagon annan anledning som beskrivs i Klausul
21.2.12, maste emellertid underlatenheten fortsatta under minst fyrtio (40) Bankdagar efter

98



meddelande enligt Klausul 21.2.13 innan en Obligationsinnehavare kan vidta nagon atgard som
avses i Klausul 24.1.

24.3 Bestammelserna i Klausul 24.1 ska inte pd nagot satt begransa en enskild
Obligationsinnehavares ratt att krava och genomdriva betalningar som tillkommer denne enligt
Klausul 12.4 (Obligatoriskt aterkop pa grund av en Kontrollagarforandring, Avnotering eller
Listningsfel (saljoption)) eller andra betalningar som Emittenten ska erlagga till vissa men inte alla
Obligationsinnehavare.

25 Preskription

25.1 Ratten till aterbetalning av kapitalbeloppet for Obligationerna ska vara tidsbegransad och
upphora att galla tio (10) ar fran den aktuella Inlésendagen. Ratten att erhalla betalning av Ranta
(exklusive kapitaliserad Ranta) ska vara preskriberad och bli ogiltig tre (3) ar fran den aktuella
forfallodagen for betalning. Emittenten &r berattigad till alla medel som avsatts for betalningar
avseende vilka Obligationsinnehavarnas ratt att erhélla betalning har preskriberats och har blivit
ogiltig.

25.2 Om en preskriptionstid avbryts i enlighet med preskriptionslagen (1981:130) kommer en
ny preskriptionstid om tio (10) &r avseende ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas
kapitalbelopp och om tre (3) ar avseende ratten att erhdlla betalning av Réanta (exklusive
kapitaliserad ranta) att borja 16pa, i bada fallen raknat fran dagen for preskriptionsavbrottet, sasom
sadan dag bestams enligt bestammelserna i preskriptionslagen.

26 Meddelanden och pressmeddelanden

26.1 Meddelanden

26.1.1 Meddelanden eller annan kommunikation som ska goras enligt eller i samband med dessa
Obligationsvillkor:

(a) ska, om det ar till Agenten, lamnas pa den adress som ar registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsandandet eller till sadan adress som Agenten meddelar Emittenten fran
tid till annan eller, om det skickas via e-post av Emittenten, till sddan e-postadress som
Agenten meddelar Emittenten fran tid till annan;

(b) om det &r till Emittenten, ska ges till sadan adress som Emittenten meddelat Agenten med
minst fem (5) Bankdagars varsel fran tid till annan, eller, om det skickas via e-post av
Agenten, till sadan e-postadress som Emittenten meddelat Agenten fran tid till annan; och

(c) om det &r till Obligationsinnehavarna, ska lamnas pa deras adresser som &r registrerade hos
CSD pa Bankdagen fore avsandandet, och genom antingen budleverans eller brev for alla
Obligationsinnehavare. Ett meddelande till Obligationsinnehavarna ska ocksa publiceras pa
Emittentens och Agentens hemsidor.

26.1.2 Varje meddelande eller annan kommunikation som gors av en Person till en annan under eller
i samband med Finansieringsdokumenten ska skickas med bud, personlig leverans eller brev
(eller, om mellan Agenten och Emittenten, med e-post) och kommer endast att vara giltigt:

(a) vid bud eller personlig leverans, nar den har lamnats pa den adress som anges i Klausul
26.1.1;
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(b) vid brev, tre (3) Bankdagar efter det att brevet har deponerats portofritt i ett kuvert adresserat

till den adress som anges i Klausul 26.1.1; eller

(c) vid e-post till Agenten eller Emittenten, nar den mottagits i lasbar form av den e-postadress

som anges i Klausul 26.1.1.

26.1.3 Underlatenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en Obligationsinnehavare

26.2
26.2.1

26.1.2

eller ndgon brist i det ska inte paverka dess tillracklighet med avseende pa andra
Obligationsinnehavare.

Pressmeddelanden
Varje meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Obligationsinnehavarna i

enlighet med Klausul 5 (Deponering av likvid), Klausul 12.3 (Frivillig fortida inlésen av
Emittenten (inlésen)), Klausul 12.4 (S&rskild inldsen), paragraf ¢) i Klausul 14.4 eller Klausul
17.10.3, 17.11.4, 18.2.1, 18.3.1, 18.4.13, 19.2, 20.5, 21.2.13 eller 21.4.1 ska ocksa publiceras
genom pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, beroende pa vad som ér tillampligt.

Utéver vad som anges i Klausul 26.2.1 ska Agenten, om nagon information avseende
Obligationerna, Emittenten eller Koncernen som ingar i ett meddelande som Agenten kan
komma att skicka till Obligationsinnehavarna enligt dessa Allmanna Obligationsvillkor inte
redan har offentliggjorts genom ett pressmeddelande, innan Agenten skickar sadan information
till Obligationsinnehavarna ge Emittenten mojlighet att utfarda ett pressmeddelande
innehéllande sadan information. Om Emittenten inte omedelbart utfardar ett pressmeddelande
och Agenten anser det nodvandigt att utfarda ett pressmeddelande som innehdller sadan
information innan Agenten lagligen kan skicka ett meddelande som innehéller sadan
information till Obligationsinnehavarna, ska Agenten ha ratt, men inte skyldighet, att utfarda ett
sadant pressmeddelande.

27 Force majeure

27.1

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska vara ansvarigt for eventuell skada som

uppkommer pa grund av lagbestammelse, atgard som vidtagits av en offentlig myndighet, krig,
strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civiluppstandelse, terrorism eller annan
liknande omstandighet ("Force Majeure-handelse"). Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott
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och blockad galler aven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar eller ar foremal for sadana
atgarder.

27.2 Skulle Force Majeure-héndelse intraffa som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet
fran att vidta atgard som erfordras for att folja dessa Obligationsvillkor far sadan atgard uppskjutas
till dess hindret har undanrojts.

27.3 Emissionsinstitutet ska inte ha nagot ansvar gentemot Obligationsinnehavarna om det
iakttagit skélig aktsamhet. Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarigt for indirekt skada med
undantag for grov vardsldshet och uppsatligt fel.

27.4 Bestammelserna i denna Klausul 27 galler sdvida de inte strider mot bestaimmelserna i
lagen om kontoféring av finansiella instrument, vilka bestimmelser ska ha foretrade.

28 Tillamplig lag och jurisdiktion

28.1 Dessa Obligationsvillkor, och eventuella utomobligatoriska forpliktelser som uppstar ur
eller i samband dérmed, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

28.2 Tvist eller ansprdk som uppkommer i anledning av dessa Obligationsvillkor ska, med
forbehall for vad som anges i Klausul 28.3, avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt
som forsta instans.

28.3 Underkastelsen till svensk domstols jurisdiktion ska inte begrdnsa Agentens (eller

Obligationsinnehavarnas, sasom tillampligt) ratt att vacka talan mot Emittenten i ndgon domstol
som annars kan ut6va jurisdiktion 6ver Emittenten eller nagon av dess tillgangar.
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BILAGA 1
VILLKOR FOR UTBETALNING

Del 1
Villkor fér Emission - Initial Obligationsemission
1. Bolagshandlingar

(a) Kopior av Emittentens konstitutionella dokument.

(b) En kopia av Emittentens styrelsebeslut, varav Emittenten:

(i) godkanner villkoren for, och de transaktioner som avses i, de dokument som
anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den &r part och besluta
att den ska underteckna, éverlamna och fullgora sadana dokument;

(i) bemyndiga en angiven person eller angivna personer att for dess rakning
underteckna de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan
i vilka den ar part; och

(iti)  bemyndiga en eller flera specifika personer att for dess rdkning underteckna
och/eller avsédnda alla dokument och meddelanden som ska undertecknas
och/eller avséndas av den enligt eller i samband med de dokument som anges i
avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan och som den ar part i.
2. Finansiella dokument

@) En vederbdrligen undertecknad kopia av Obligationsvillkoren.
(b) En vederbdrligen undertecknad kopia av Agentavtalet.

(c) En vederborligen undertecknad kopia av Escrow-kontopantavtalet och bevis pa att den
sakerhet som anges dari har upprattats och fullgjorts (inklusive en bekraftelse fran
kontobanken).
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Del 2
Villkor fér Emission - Efterféljande Obligationsemission
1. Bolagshandlingar
@) Kopior av Emittentens konstitutionella dokument.
(b) En kopia av ett styrelsebeslut for Emittenten som godkanner emissionen av de
Efterféljande Obligationerna och som beslutar att inga alla dokument som ar nédvandiga
i samband darmed.
2. Ovrigt

@) Ett Efterlevnadsintyg fran Emittenten som bekréaftar att Belaningsgradstestet -
Skuldsattning ar uppfyllt och att ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle uppsta till
foljd av den Efterfoljande Obligationsemissionen.

(b) Sadana andra dokument och bevis som overenskommits mellan Agenten och
Emittenten.
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Del 3
Villkor for utbetalning

1. Bolagshandlingar

@) Kopior av de konstitutionella dokumenten for Emittenten och Moderbolaget och varje
annan part (annan &n Agenten) i ett dokument som anges i avsnitt 2
(Finansieringsdokument) nedan.

(b) En kopia av ett beslut av styrelsen for Emittenten och Moderbolaget och varje annan
part (annan an Agenten) i ett dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument)
nedan:

(1) godkénna Obligationsvillkoren for, och de transaktioner som avses i, de
dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den ar
part och besluta att den ska underteckna, overlamna och fullgéra sadana
dokument;

(i) bemyndiga en angiven person eller angivna personer att for dess rdkning
underteckna de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan
i vilka den ar part; och

(iii)  bemyndiga en eller flera angivna personer att for dess rakning underteckna
och/eller avsédnda alla dokument och meddelanden som ska undertecknas
och/eller avsandas av den enligt eller i samband med de dokument som anges i
avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan och som den ar part i.

2. Finansieringsdokument

Bevis for att samtliga  Transaktionssédkerhetsdokument  for  uppréttande av
Transaktionssékerheten fore utbetalning har, eller kommer att, inom en (1) Bankdag efter
utbetalningen fran Escrow-kontot, vara vederborligen undertecknade, tillsammans med bevis
for att den Transaktionssdkerhet som pastds vara skapad enligt sadana
Transaktionssékerhetsdokument har, eller kommer att, vara fullbordad i enlighet med
Obligationsvillkoren i sddana Transaktionssakerhetsdokument;

2. Ovrigt

(a) Bevis i form av en ovillkorlig inlésenanmalan att de Existerande Obligationerna kommer
att 16sas in i sin helhet inom en (1) Bankdag efter utbetalningen fran Escrowkontot och
bevis i form av en release letter att alla befintliga sakerheter till forman for de
Existerande Obligationerna har frigjorts eller kommer att frigéras och l6sas vid inlésen
av de Existerande Obligationerna;

(b) En 6verenskommen Compliance Certificate (ingar i dessa Obligationsvillkor som
Bilaga 2 (Form of Compliance Certificate)); och

(c) Ett rattsutldtande enligt luxemburgsk ratt utfardat av en vélrenommerad
advokatbyra med en form och innehall som ér tillfredsstallande for Agenten
(inklusive avseende kapacitet och andra bolagsrattsliga frdgor som ror
Moderbolaget).
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BILAGA 2
FORM FOR EFTERLEVNADSINTYG

EFTERLEVNADSINTYG
Till: CSC (Sweden) AB som Agent
Fran: Ké&hrs BondCo AB (publ) som emittent
Datum: [datum]
Kéra Herr eller Fru,

Kéhrs BondCo AB (publ)
Maximalt SEK 2 500 000 000 Seniora Obligationer med Stélld Sékerhet och med Roérlig Ranta
2024/2028

med ISIN: SE0023135330
(""Obligationerna')

(8] Vi hanvisar till villkoren for Obligationerna ("Obligationsvillkoren™). Detta &r ett
Efterlevnadsintyg. Termer som definieras i Obligationsvillkoren har samma innebdrd nar de
anvands i detta Efterlevnadsintyg om de inte ges en annan innebdrd i detta Efterlevnadsintyg.

) Belaningsgradstest

Detta ar ett Belaningsgradstest avseende [beskriv relevanta ataganden, eller upptagande av
Finansiell Skuldsattning eller éverféring] ("Atagande™). Vi bekréaftar att Bel&ningsgradstestet
ar uppfyllt och att det avseende Belaningsgradstest-dagen, som ar [datum]:

@) [Belaningsgrad: Rintebirande Nettoskuld var SEK [e], EBITDA var SEK [e] och
didrmed var Beldningsgraden [e] (séledes ligre én [4,50:1]%/ [4,25:1]° ); och]*

(b) [Belaningsgrad: Rintebirande Nettoskuld var SEK [e], EBITDA var SEK [e] och
didrmed var Beléningsgraden [®] (sdledes ldgre &n [4,25:1]; och]®

(c) Ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle intraffa vid intraffandet.

i varje situation som inkluderar Atagandet p& en pro forma-basis och i évrigt berdknat i
enlighet med Klausul 15.2 (Berakningsprinciper).

Berakningar avseende uppfyllandet av Belaningsgradstestet bifogas harmed.

Vi bekréaftar att, sdvitt vi kanner till, ingen Uppséagningsgrund pagar.®

2 Fran Forsta Emissionsdagen till, men exklusive, det datum som infaller 36 manader efter Forsta Emissionsdagen.

3 Fran och med det datum som infaller 36 manader efter Forsta Emissionsdagen och nar som helst darefter till Forfallodagen.

4 Anvénds i samband med testet for skuldékning.

5 Ska anvandas med avseende pa testet for lanefaciliteternas uppkomst.

6 Bor ingd i varje Compliance Certificate. Om detta uttalande inte kan goras, bor certifikatet identifiera varje
Uppsagningsgrund som fortsatter och de atgarder, om nagra, som vidtas for att atgarda det.
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Kéahrs BondCo AB (publ)

Namn: Namn:

Behorig firmatecknare Behorig firmatecknare
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BILAGA 3

BORGENARSPRINCIPER FOR TILLATNA HEDGING-FORPLIKTELSER

Borgendrsavtalet och stillandet av Sé&kerhet eller garanti eller ersdttning avseende de Sakerstéllda
Forpliktelserna ska baseras pa de principer som beskrivs i denna Bilaga 3, vilka bland annat inkluderar
superseniora arrangemang avseende alla tillatna Hedging-forpliktelser.

Termer som inte definieras hari ska ha samma inneb6rd som i Obligationsvillkoren for Kéhrs BondCo
AB (publ) Maximalt SEK 2 500 000 000 Seniora Obligationer med Stélld Sakerhet och med Rorlig
Rénta 2024/2028 med ISIN: SE0023135330 ("Obligationsvillkoren™).

Allmant:

Delning av
Transaktionssakerhet
Innan Utbetalning:

Ny sakerhet:

Utndmning av
Sékerhetsagent och
fullmakt:

W/15392422/v21

For att faststalla borgendrernas respektive rattigheter enligt de olika
finansieringsarrangemangen kommer Borgenarsavtalet att ingas (eller i
forekommande fall tilltradas) av féljande parter ("Parterna™):

1. Emittenten;

2. Moderbolaget och varje langivare i ett Efterstallt Lan som beviljats
till Emittenten (var och en en "Borgenar till Efterstallt Lan");

3. CSC (Sweden) AB (eller nagon eftertradare) som sakerhetsagent for
de Sékerstéllda Parterna ("Sakerhetsagenten™);

4. CSC (Sweden) AB (eller nagon eftertradare) som ombud for
obligationsinnehavarna ("Agenten™); och

5. eventuell Hedging-motpart.

Varje annan Person (annan an nagon Obligationsinnehavare) som
refinansierar, eller atar sig rattigheter eller skyldigheter avseende nagon av
de Sékerstallda Obligationerna eller nagot Efterstallt Lan ska ansluta sig
till Borgenarsavtalet (utan att behdva inhamta nagot férhandsmedgivande
fran nagon annan part i Borgenarsavtalet).

Borgenérsavtalet ska regleras av svensk ratt.

Transaktionssékerheten (med undantag for Escrow-kontopanten) ska (i den
utstrackning det ar tillatet enligt tillamplig lag och praktiskt majligt)
upprattas som prioritetssakerhet till forman for Sakerhetsagenten for de
Sékerstallda Parternas rékning och ska sdkra de Sakerstéllda
Forpliktelserna.

Foérutom Escrow-kontopanten, ska varje ytterligare sakerhet och varje
garanti eller skadesl6shet som beviljas med avseende pa Sakerstallda
Forpliktelser utstrackas till och delas mellan de Séakerstdllda Parterna i
enlighet med Obligationsvillkoren i Borgenarsavtalet.

De Sékerstallda Parterna kommer att utse och bemyndiga Sékerhetsagenten
att inneha och agera som deras ombud avseende Transaktionens
Sakerhetsdokument, i den utstrackning som tillats enligt tillamplig lag.
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Rangordning och
prioritet:

Begransningar av
betalningar:
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Varje byte av sakerhetsagent ska (med vissa undantag) krava samtycke fran
Agenten och de Obligatoriska Superseniora Borgendrerna.

Agenten ska anses ha ratt att lamna sadant samtycke (efter eget
gottfinnande) utan godkannande eller samtycke fran
Obligationsinnehavarna.

(@) De Sékerstdllda Forpliktelserna ska, med undantag for
Verkstallighetslikviden, rangordnas i fraga om ratt och prioritet till
betalning pari passu och utan nagon preferens mellan dem;

(c)  de Sakerstallda Forpliktelserna ska, med avseende pa intakter fran
verkstallighet, rangordnas i frdga om ratt till och prioritet for
betalning i enlighet med "Betalningsvattenfall" nedan; och

(b) de Efterstallda Skulderna ska rangordnas efter de Sékerstéllda
Forpliktelserna i fraga om rétt till och prioritet vid betalning.

"Accelerationshandelse" innebdr att Agenten utévar nagon av sina
rattigheter enligt nagon accelerationshestammelse, eller att nagon
accelerationsbestammelse automatiskt aberopas, i varje fall enligt
Obligationsvillkoren.

"Verkstéllighetsintakter" avser belopp som betalats till eller pa annat satt
realiserats av en Sakerstilld Part under eller i samband med (a)
verkstallighet och, efter intraffandet av en Nddhandelse, andra intakter
fran, eller som harror fran, nagon av de belastade fastigheterna eller (b) (om
inte sammanhanget kraver annat) varje krav som stélls under nagon garanti
eller skadesloshet som beviljats med avseende pa de Sékerstallda
Forpliktelserna.

Med "Nodhandelse™ avses nagot av foljande:
(i) en Accelerationshéandelse;

(ii) verkstallandet av varje sakerhet som skapats med avseende pa de
Séakerstallda Forpliktelserna; eller

(iii) (om inte sammanhanget kraver nagot annat) framstallande av krav
enligt ndgon garanti eller skadesloshet som beviljats med
avseende pa de Sakerstallda Forpliktelserna.

"Efterstallda Skulder" avser alla nuvarande och framtida, faktiska och
villkorade, skulder och forpliktelser som Emittenten vid nagon tidpunkt
forfaller till betalning, ar skyldig eller har adragit sig till nagon
Fordringshavare till Efterstallt Lan under nagot Efterstallt Lan.

Emittenten kan gora betalningar av Obligationsskulderna och de Tillatna
Hedging-forpliktelserna nar som helst i enlighet med, och med forbehall
for, bestdmmelserna i de relevanta skulddokumenten.

Efter en Accelerationshandelse (fram till intraffandet av Super Senior
Discharge Date) far betalningar av Obligationsskulderna eller de Tillatna
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Efterstallda 1&n:

Verkstéllighet av
sakerhet:

Kdépoption:

Betalningsvattenfall:
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Hedging-forpliktelserna endast goras i form av Exekutionslikvid som
fordelas pa det satt som anges under "Betalningsvattenfall" nedan (férutom
eventuell utdelning eller utdelning fran Emittentens tillgdngar utan sékerhet
(pro rata till varje fordran utan sdkerhet) som goérs av en likvidator,
konkursforvaltare, administrativ.  konkursférvaltare, administrator,
tvangsforvaltare eller annan liknande tjansteman som utsetts med avseende
pa en galdenar eller nagon av dess tillgangar).

"Obligationsborgenarer'* avser Agenten och Obligationsinnehavarna.

"Obligationsskulder' avser alla nuvarande och framtida, faktiska och
Obligationsvillkorade, skulder och forpliktelser som Emittenten vid nagon
tidpunkt forfaller till betalning, &r skyldig eller har adragit sig gentemot
Obligationsborgenérerna under och med avseende pa
Finansieringsdokumenten.

Varje Forlagslan ska vara helt underordnat de Sakerstéllda Forpliktelserna
i enlighet med "Rangordning och prioritet" ovan. Varje aterbetalning av,
eller betalning av ranta under, ett Efterstallt Lan ska, savida inte sadan
aterbetalning eller betalning ar en Tillaten Utdelning, vara foremal for att
de Sakerstallda Forpliktelserna oaterkalleligen har aterbetalats i sin helhet.

Med vissa undantag ska réatten att utfarda verkstéllighetsinstruktioner till
Sakerhetsagenten i handelse av motstridiga verkstéllighetsinstruktioner
forst tillkomma Agenten.

Om (a) verkstallighet inte har paborjats inom tre manader efter att ett forsta
verkstéllighetsmeddelande har lamnats till S&kerhetsagenten av Agenten
eller de Obligatoriska Super Seniora Borgendrerna (‘'Forsta
Verkstallighetsmeddelandet™), (b) alla Sékerstéllda Forpliktelser som &r
skyldiga Hedging-motparterna inte har aterbetalats till fullo inom sex
manader efter det Initiala Verkstallighetsmeddelandet, eller (c) en
insolvenshandelse intraffar eller ett likvidationsforfarande inleds i
Emittenten, ska rétten att instruera dverga till de Obligatoriskt Superseniora
Borgenérerna.

""Obligatoriskt Superseniora Kreditgivare' avser, vid varje tidpunkt, de
Hedging-motparterna vars andelar avseende alla Tillatna Hedging-
forpliktelser sammanlagt uppgar till mer &n 66 procent av de totala Tillatna
Hedging-forpliktelserna.

Agenten (pa uppdrag av vissa eller alla Obligationsinnehavare) kan utéva
en option att kopa de Tillatna Hedging-forpliktelserna i sin helhet till pari
nar som helst efter en Nédhandelse genom att ge minst tio dagars varsel till
Sékerhetsagenten.

Varken Agenten eller nagon Obligationsinnehavare ska vara skyldiga att
utnyttja Kopoptionen.

Intakterna fran verkstéllighet av Sékerhetsdokumenten, eventuella
Avyttringar i Nodhandelse eller andra Intékter fran verkstallighet ska
anvandas enligt foljande:
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Avyttringar
Nodhandelse:

Overlamning:

Andringar:

Tilltrade av
Efterstallda
Langivare:

Frislappande av
sakerhet:
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(@) for det forsta, for betalning av obetalda avgifter, kostnader och
utgifter som Sékerhetsagenten (eller dess ombud) adragit sig;

(b)  for det andra, mot betalning, pa pro rata basis (och utan preferens
mellan dem), till eventuella Hedging-motparter avseende alla
Tillatna Hedging-forpliktelser;

(c)  for det tredje, mot betalning till Obligationsborgenérerna avseende
Obligationsforpliktelse i enlighet med betalningsbestimmelserna i
Obligationsvillkoren;

(d) for det fjarde, om Emittenten inte har nagon ytterligare faktisk eller
Obligationsvillkorad skyldighet gentemot de Sakerstéllda Parterna,
mot betalning pro rata av upplupen obetald rénta och huvudsakligen
under de Underordnade Skulderna;

(e)  for det femte, om Emittenten inte har nagon ytterligare faktiskt eller
Obligationsvillkorad skyldighet gentemot de Sakerstéllda Parterna,
mot betalning till ndgon Person till vilken Sakerhetsagenten &r
skyldig att betala i forsta hand till Emittenten; och

(f)  slutligen, med forbehall for oaterkallelig ansvarsfrihet av alla
Sékerstallda Forpliktelser har intraffat, ska aterstoden, om nagon,
betalas till Emittenten.

Avyttring av tillgang som ar  foremal for att
Transaktionssdkerhetsdokumenten genomfors (a) pa begaran av den
relevanta uppdragsgivande gruppen i enlighet med Borgenérsavtalet under
omstandigheter  dér  Transaktionssakerhetsdokumentet har  blivit
verkstéllbart, (b) genom verkstéllighet av
Transaktionssékerhetsdokumenten, eller (c) efter en N6dhandelse.

Borgenarsavtalet skall innehalla bestammelser om aterbetalning av
betalningar som mottagits av nagon part i strid med Obligationsvillkoren i
Borgenérsavtalet.

Varje Sakerstalld Part far nar som helst andra eller avstd fran
Obligationsvillkoren i finansieringsdokumenten for de Sakerstéllda
Forpliktelserna som den Sakerstdllda Parten &r skyldig (férutom
Borgenérsavtalet eller Transaktionssakerhetsdokument) i enlighet med
deras Obligationsvillkor i den utstrackning som tillts enligt
Borgenérsavtalet.

Emittenten ska sakerstdlla att varje foretag som blir en Efterstalld
Langivare, ska tilltrada till Borgendrsavtalet i ratt kapacitet i enlighet med
Obligationsvillkoren i Borgenérsavtalet.

Sakerhetsagenten ar bemyndigad och far for Sakerstalld Parts rakning, i
varje enskilt fall utan behov av ytterligare anstand till eller bemyndigande
fran sadan Sakerstalld Part, verkstalla frislappande av sakerhet som skapats
genom nagot Transaktionssakerhetsdokument, i den man sadant
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Diverse:
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frislappande  sker i enlighet med  Obligationsvillkoren i
Transaktionssékerhetsdokumenten.

Om en Avyttring i NOdhandelse genomfors, kan Sakerhetsagenten sldppa:

varje Transaktionssakerhet och eventuella andra ansprak pa de tillgangar
som ar foremal for Avyttring i Nodhandelse; och

om den tillgang som &r foremal for en Avyttring i Nodhandelse bestar av
aktier eller &dgarintressen i en galdendr eller ett Holdingbolag till en
géldenar:

(@) att sldppa nagon sakerhet som beviljats av den avyttrade
enheten, eller nagot Dotterbolag till Emittenten dérav,
over nagon av dess tillgangar;

(b) att slappa den avyttrade enheten, eller nagot Dotterbolag
till Emittenten darav, fran alla eller nagon del av sina
skulder till borgendrer som &r Parter i Borgendarsavtalet
("Forpliktelser™);

(c) attfrigéra nagon annan fordran fran ndgon borgenar eller
annan galdenar Gver den avyttrade enhetens tillgangar
eller 6ver tillgangarna i nagot Dotterbolag till Emittenten
dérav;

(d) att befria den avyttrade enheten och varje annan medlem
av Koncernen fran alla eller ndgon del av dess
Forpliktelser som uppstar pa grund av eller i samband
med Avyttringen i Nodhandelse, eller avyttra (inklusive
genom appropriering) alla eller ndgon del av dessa
skulder;

(e) att avyttra (inklusive genom tillagnande) alla eller ndgon
del av de skulder som den avyttrade enheten, eller nagot
Dotterbolag till Emittenten darav, ar skyldig; och/eller

0) att avyttra (inklusive genom tilldelning) alla eller ndgon
del av Skulderna som &r hanforliga till det avyttrade
foretaget.

Om sadan Awvyttring i Nodhéandelse inte genomférs genom en offentlig
auktion eller annan konkurrensutsatt  forsaljningsprocess, ska
Sakerhetsagenten, pa begdran av Agenten eller de Obligatoriska
Superseniora Borgenarerna och med forbehall for vissa undantag, utse en
finansiell radgivare for att lamna ett utlatande om skaligheten i forhallande
till Avyttringen i Nodhéandelse.

De Sékerstéllda Parterna ska ha en skyldighet att informera de andra
borgenarsklasserna om varje uppségningshandelse, uppsagningsgrunder
(som man far meddelande om fran  Emittenten) eller
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Accelerationshandelse, och Emittenten

tillater delning av sadan
information.

Konflikt: | héandelse av konflikt mellan Borgenarsavtalet och ndgot annat

Finansieringsdokument, ska villkoren i Borgenarsavtalet ha foretrade.
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TERMS AND CONDITIONS

1. DEFINITIONS AND CONSTRUCTION

1.1 Definitions
In these terms and conditions (the “Terms and Conditions”):

“Acceleration Event” has the meaning ascribed to it in Schedule 3 (Permitted Hedging
Intercreditor Principles).

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account
operator pursuant to the Financial Instruments Accounts Act and through which a Bondholder
has opened a Securities Account in respect of its Bonds.

“Adjusted Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds
outstanding at the relevant time less the aggregate Nominal Amount of all Bonds owned by
the Issuer, a Group Company or an Affiliate of the Issuer or a Group Company, irrespective
of whether such Person is directly registered as owner of such Bonds.

“Affiliate” means, in respect of any Person, any other Person directly or indirectly, controlling
or controlled by or under direct or indirect common control with such specified Person. For
the purpose of this definition, “control” when used with respect to any Person means the
power to direct the management and policies of such Person, directly or indirectly, whether
through the ownership of voting securities, by contract or otherwise; and the terms
“controlling” and “controlled” have meanings correlative to the foregoing.

“Base Rate” means floating rate of three (3) months STIBOR or any reference rate replacing
STIBOR in accordance with Clause 20 (Replacement of Base Rate).

“Base Rate Administrator” means Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) or any
person replacing it as administrator of the Base Rate.

“Bond” means debt instruments (Sw. skuldférbindelser), each for the Nominal Amount and
of the type set forth in Chapter 1 Section 3 of the Financial Instruments Accounts Act, issued
by the Issuer under these Terms and Conditions, including the Initial Bonds and any
Subsequent Bonds.

“Bond Issue” means the Initial Bond Issue and any Subsequent Bond Issue.

“Bondholder” means the Person who is registered on a Securities Account as direct registered
owner (Sw. direktregistrerad dgare) or nominee (Sw. férvaltare) with respect to a Bond.

“Bondholders’ Meeting” means a meeting among the Bondholders held in accordance with
Clause 18.2 (Bondholders’ Meeting).

“Borrowing Facilities Incurrence Test” has the meaning ascribed to it in paragraph (a)(ii)
Clause 15.1 (Incurrence Test).

“Business Day” means a day in Sweden other than a public holiday. For the purpose of this
definition, Saturdays, Sundays, Midsummer Eve (Sw. midsommarafton), Christmas Eve
(Sw. julafton) and New Year’s Eve (Sw. nyarsafton) shall be deemed to be public holidays.
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“Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day unless that
day falls in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding day that
is a Business Day.

“Call Option Amount” means:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

if the call option is exercised on the First Issue Date to, but not including, the First Call
Date, an amount equivalent to the sum of:

(i) 103.125 per cent. of the Nominal Amount; and
(i) the remaining interest payments up to (and including) the First Call Date;

103.125 per cent. of the Nominal Amount, if the call option is exercised on or after the
First Call Date to, but not including, the date falling thirty (30) months after the First
Issue Date;

102.344 per cent. of the Nominal Amount, if the call option is exercised on or after the
date falling thirty (30) months after the First Issue Date to, but not including, the date
falling thirty-six (36) months after the First Issue Date;

101.563 per cent. of the Nominal Amount, if the call option is exercised on or after the
date falling thirty-six (36) months after the First Issue Date to, but not including, the
date falling forty-two (42) months after the First Issue Date;

100.781 per cent. of the Nominal Amount, if the call option is exercised on or after the
date falling forty-two (42) months after the First Issue Date to, but not including, the
date falling forty-five (45) months after the First Issue Date; and

100.313 per cent. of the Nominal Amount, if the call option is exercised on or after the
date falling forty-five (45) months after the First Issue Date to, but not including, the
Maturity Date,

in each case plus accrued and unpaid Interest on the redeemed Bonds.

“Change of Control” means:

(a)

(b)

prior to an Equity Listing Event, if the Investor (or any of its Affiliates) ceases to (i)
own and control (directly or indirectly) more than 50 per cent. of the issued share
capital or voting rights of the Issuer or (ii) have the power to appoint or remove the
majority of the board of directors in the Issuer; or

following an Equity Listing Event, one or more Persons, other than the Investor (or
any of its Affiliates), acting together, acquire control over the Issuer and where
“control” means (i) acquiring or controlling, directly or indirectly, more than 30 per
cent. of the voting shares of the Issuer, or (ii) the right to, directly or indirectly, appoint
or remove all or a majority of the directors of the board of directors of the Issuer.

“Compliance Certificate” means a certificate substantially in the form set out in Schedule 2
(Form of Compliance Certificate), unless otherwise agreed between the Trustee and the Issuer,
signed by the CFO, the CEO or an authorised signatory of the Issuer.
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“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the Bonds
from time to time; initially Euroclear Sweden AB (Swedish reg. no. 556112-8074, P.O. Box
191, SE-101 23 Stockholm, Sweden).

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer, the
Trustee and the Bonds from time to time.

“Debt Incurrence Test” has the meaning ascribed to it in paragraph (a)(i) of Clause 15.1.1.

“Debt Register” means the debt register (Sw. skuldbok) kept by the CSD in respect of the
Bonds in which an owner of Bonds is directly registered or an owner’s holding of Bonds is
registered in the name of a nominee.

“Disbursement Date” has the meaning ascribed to it in paragraph (b) of Clause 6.3.
“Distributions” means any:

(a) payment of dividend on shares;

(b) repurchase of own shares;

(©) redemption of share capital or other restricted equity with repayment to shareholders;
(d) repayment of or payment of interest on any Subordinated Loans; or

(e) any other similar distribution or transfers of value to the direct or indirect shareholders
of the Issuer or any Affiliate of such shareholders.

“EBITDA” means, in respect of any Relevant Period, the consolidated profit of the Operating
Group from operations according to the latest Financial Report(s):

(a) before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by any
Operating Group Company;

(b) before deducting any amount of the accrued interest, commission, fees, discounts,
payment fees, premiums or charges and other finance payments in respect of Financial
Indebtedness whether paid, payable or capitalised by any member of the Group
(calculated on a consolidated basis);

(© excluding any items (positive or negative) of a one off, non-recurring, non-operational,
extraordinary, unusual or exceptional nature (including, without limitation,
restructuring expenditures) (“Exceptional Items™) not exceeding (A) the higher of
SEK 25,000,000 and 10 per cent. of EBITDA for any Relevant Period and (B) the
higher of SEK 37,500,000 and 15 per cent. of EBITDA when aggregated with any Pro
Forma Adjustments made in respect of the same Relevant Period,;

(d) before taking into account any unrealised gains or losses in relation to any currency
exchange or on any derivative instrument (other than any derivative instruments which
are accounted for on a hedge account basis);

(e) before taking into account any Transaction Costs and any costs, fees and expenses in
relation to future divestments or acquisitions;

® not including any accrued interest owing to any Group Company;
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(2) after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain
against book value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary course
of trading) and any loss or gain arising from an upward or downward revaluation of
any asset;

(h) after deducting the amount of any profit (or adding back the amount of any loss) of
any member of the Operating Group which is attributable to minority interests;

6) after adding back or deducting, as the case may be, the Operating Group’s share of the
profits or losses of entities which are not part of the Operating Group;

) plus any amounts received under business interruption insurance (or its equivalent);
and

(k) after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation or
depletion of assets of members of the Operating Group.

“Equity Listing Event” means an offering of shares in the Issuer or any of its holding
companies whether initial or subsequent to a public offering, resulting in shares allotted
becoming quoted, listed, traded or otherwise admitted to trading on a Regulated Market.

“Escrow Account” means a bank account in SEK:

(a) held by the Issuer with a reputable Nordic bank acceptable to the Trustee (acting
reasonably);

(b) from which no withdrawals may be made by any member of the Group except as
contemplated by the Finance Documents; and

(©) to which only Net Proceeds of the Initial Bond Issue may be transferred by the Issuer.

“Escrow Account Pledge” means the first priority pledge granted by the Issuer over the
Escrow Account.

“Escrow Account Pledge Agreement” means the escrow agreement entered into between the
Issuer and the Trustee prior the First Issue Date in respect of the Escrow Account and all funds
standing to the credit of the Escrow Account.

“Event of Default” means an event or circumstance specified as such in Clause 17
(Termination of the Bonds).

“Exceptional Items” has the meaning ascribed to it in paragraph (c) of the definition of
“EBITDA”".

“Existing Bonds” means the Issuer’s outstanding maximum SEK 2,500,000,000 senior
secured sustainability linked floating rate bonds 2021/2026 with ISIN SE0017085285.

“Finance Documents” means these Terms and Conditions, the Transaction Security
Documents, the Intercreditor Agreement (if any), the Trustee Agreement, and any other
document designated by the Issuer and the Trustee as a Finance Document.

“Finance Lease” means any lease or hire purchase contract, a liability under which would, in
accordance with IFRS, be treated as a balance sheet liability.
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“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:
(a) moneys borrowed and debt balances at banks or other financial institutions;

(b) any amount raised by acceptance under any acceptance credit facility or dematerialized
equivalent;

(©) any amount raised pursuant to any note purchase facility or the issue of bonds, notes,
debentures, loan stock or any similar instrument, including the Bonds;

(d) the amount of any liability in respect of any Finance Lease;

(e) receivables sold or discounted (other than any receivables to the extent they are sold
on a non-recourse basis);

® any derivative transaction entered into and, when calculating the value of any
derivative transaction, only the marked to market value (or, if any actual amount is due
as a result of the termination or close-out of that derivative transaction, that amount
shall be taken into account);

(2) any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, bond, standby or
documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial
institution in respect of an underlying liability of a Person which is not a Group
Company which liability would fall within one of the other paragraphs of this
definition;

(h) any amount of any liability under an advance or deferred purchase agreement, if (A)
the primary reason behind entering into the agreement is to raise finance or (B) the
agreement is in respect of the supply of assets or services and payment is due more
than 120 days after the date of supply;

6) any amount raised under any other transaction (including any forward sale or purchase
agreement) having the commercial effect of a borrowing or otherwise being classified
as a borrowing under GAAP; and

Q) without double counting, the amount of any liability in respect of any guarantee for
any of the items referred to in paragraphs (a) to (i) above.

“Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish Central Securities Depositories
and Financial Instruments Accounts Act (Sw. lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument).

“Financial Report” means the annual consolidated financial statements or the consolidated
interim financial statements (whichever is applicable) of the Group, which shall be prepared
and made available according to paragraphs (a) and (b) of Clause 14.1 (Financial Reports), in
each case prepared in accordance with GAAP.

“Financial Support” means loans, credit or any guarantee or indemnity in respect of Financial
Indebtedness.

“First Call Date” means the date falling twenty-four (24) months after the First Issue Date or,
to the extent such day is not a Business Day, the Business Day following from an application
of the Business Day Convention.
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“First Issue Date” means 14 November 2024.
“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 27.1.

“GAAP” means the generally accepted accounting practice and principles in the country in
which the relevant company is incorporated including, if applicable, IFRS, in force from time
to time.

“Group” means the Issuer and each of its Subsidiaries from time to time.
“Group Company” means the Issuer or any of its Subsidiaries.

“Hedge Counterparty” means any Person which has entered into a derivate transaction with
the Issuer for the purpose of hedging interest rate fluctuations in relation to the Bonds and/or
(if relevant) currency exchange rate risks and which has become a party to the Intercreditor
Agreement.

“IFRS” means the International Financial Reporting Standards and guidelines and
interpretations issued by the International Accounting Standards Board (or any predecessor
and successor thereof) in force from time to time.

“Incurrence Test” has the meaning set forth in Clause 15.1 (Incurrence Test).

“Incurrence Test Date” has the meaning ascribed to it in Clause 15.2.1.

“Initial Bond” means any Bond issued on the First Issue Date.

“Initial Bond Issue” has the meaning set forth in Clause 3.3.

“Initial Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 3.3.

“Intercreditor Agreement” has the meaning ascribed to it in Clause 2.1.

“Interest” means the interest on the Bonds calculated in accordance with Clauses 11.1 to 11.3.

“Interest Payment Date” means 14 February, 14 May, 14 August and 14 November each
year (with the first Interest Payment Date on 14 February 2025 and the last Interest Payment
Date being the Maturity Date (or such earlier date on which the Bonds are redeemed in full)),
or, to the extent any of the above dates is not a Business Day, the Business Day following from
an application of the Business Day Convention.

“Interest Period” means each period beginning on (but excluding) the First Issue Date or any
Interest Payment Date and ending on (and including) the next succeeding Interest Payment
Date (or a shorter period if relevant) and, in respect of Subsequent Bonds, each period
beginning on (but excluding) the Interest Payment Date falling immediately prior to their
issuance and ending on (and including) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter
period if relevant).

“Interest Rate” means the Base Rate plus the Margin.
“Issue Date” means the First Issue Date or any date when Subsequent Bonds are issued.

“Issuer” means Kéhrs BondCo AB (publ), a limited liability company incorporated in Sweden
with reg. no. 559339-3621.
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“Issuing Agent” means Nordea Bank Abp, reg. no. 2858394-9, Satamaradankatu 5. F1-00020
Nordea, Finland, acting through Nordea Bank Abp, filial i Sverige, reg. no. 516411-1683,
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Sweden, or another party replacing it, as Issuing
Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Investor” means Triton 111 Continuation Fund SCSp and Triton Il Continuation Fund F&F
SCSp and/or any other fund managed by Triton Investments Management SARL or any of its
Affiliates.

“Kahrs Holding” means Kéhrs Holding AB (publ), a limited liability company incorporated
in Sweden with reg. no. 556534-2481.

“Leverage Ratio” means the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA.
“Listing Failure” means the occurrence of an event whereby:

(a) the Initial Bonds have not been admitted to trading on Frankfurt Stock Exchange Open
Market within sixty (60) days after the First Issue Date (with an intention to complete
such listing within thirty (30) days from the First Issue Date) or, once the Initial Bonds
are admitted to trading on Frankfurt Stock Exchange Open Market, the Bonds are no
longer admitted to trading or listed on Frankfurt Stock Exchange Open Market without
being admitted to trading on another Regulated Market (however, taking into account
the rules and regulations (as amended from time to time) of the relevant MTF or
Regulated Market and the CSD preventing trading in the Bonds in close connection to
the redemption of the Bonds); or

(b) the Initial Bonds have not been admitted to trading on a Nordic Regulated Market
within twelve (12) months after the First Issue Date or any Subsequent Bonds have not
been admitted to trading on the same Regulated Market as the Initial Bonds within
twelve (12) months after the issue date of the relevant Subsequent Bonds or, once the
Bonds are admitted to trading on such Regulated Market, the Bonds are no longer
admitted to trading or listed on such Regulated Market without being admitted to
trading on another Regulated Market (however, taking into account the rules and
regulations (as amended from time to time) of the relevant Regulated Market and the
CSD preventing trading in the Bonds in close connection to the redemption of the
Bonds).

“LSEG Benchmark” means the London Stock Exchange Group, provider of financial
information and interest rate benchmarks formerly provided under the brand Refinitiv and
Thomson Reuters.

“Margin” means 6.25 per cent. per annum.
“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on:

(a) the ability of the Parent or the Issuer to perform and comply with its obligations under
any of the Finance Documents to which it is a party; or

(b) the validity or enforceability of any of the Finance Documents.
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“Material Group Company” means the Issuer or a Subsidiary of the Issuer representing more
than 5 per cent. of the EBITDA of the Group on a consolidated basis according to the latest
Financial Report.

“Maturity Date” means 14 November 2028.

“MTF” means any multilateral trading facility (as defined in Directive 2014/65/EU on markets
in financial instruments (MiFID 1), as amended).

“Nasdaq Stockholm” means the Regulated Market of Nasdaq Stockholm AB (reg. no.
556420-8394, SE-105 78 Stockholm, Sweden).

“Net Interest Bearing Debt” means the aggregate interest bearing Financial Indebtedness of
the Group, and excluding:

(a) guarantees or bank guarantees;

(b) any claims subordinated pursuant to a subordination agreement on terms and
conditions satisfactory to the Trustee;

(©) any Subordinated Loans;

(d) any Financial Indebtedness owing by a Group Company to another Group Company;
(e) any Permitted Hedging Obligations; and

® any Bonds owned by the Issuer,

less the consolidated cash and cash equivalents of the Group in accordance with GAAP.

“Net Proceeds” means the proceeds from a Bond Issue (in respect of the Initial Bond Issue,
net of any amount used by the Issuer for repurchase of Existing Bonds on or about the First
Issue Date) after deduction has been made for the Transaction Costs payable by the Issuer to
the joint bookrunners and the Issuing Agent for the services provided in relation to the
placement and issuance of the Bonds.

“New Parent” has the meaning ascribed to it in Section 13 (Transaction security).

“Nominal Amount” means in respect of each Bond the Initial Nominal Amount, less any
prepayment made pursuant to Clause 12.5 (Equity Claw Back).

“Operating Group” means Kahrs Holding and its Subsidiaries and any other Subsidiaries of
the Issuer (if any) from time to time.

“Operating Group Company” means each member of the Operating Group.

“Operating Group Borrowing Facilities” means Financial Indebtedness in the form of one
or more term loan facility/ies or revolving credit facility/ies provided by one or more lenders
to members of the Operating Group (and the refinancing of any such facility/ies), in an
aggregate principal amount not exceeding the higher of (i) SEK 450,000,000 or (ii) any
subsequently increased amount not exceeding SEK 550,000,000, provided that (A) such
increase may only be effectuated in connection with an acquisition and on a SEK for SEK basis
based on the purchase price for such acquisition and (B) the Issuer was in compliance with the
Borrowing Facilities Incurrence Test (tested pro forma after the contemplated acquisition) (for
avoidance of doubt, the Borrowing Facilities Incurrence Test to be tested at the time of
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increasing the borrowing limit under the Operating Group Borrowing Facilities in connection
with an acquisition only, and not at any drawdowns thereafter) (an “Operating Group
Borrowing Facilities Increase”).

“Operating Group Borrowing Facilities Increase” has the meaning ascribed to that term in
the definition of “Operating Group Borrowing Facilities”.

“Parent” means Saltri 1l LuxCo S.ar.l., a Société a responsabilité limitée governed by the
laws of Luxembourg with business reg. no. B163570.

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

®

(2

(h)
@
Q)
(9]

@

(m)
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arising under Bonds (other than Subsequent Bonds);

up until and including the Disbursement Date, arising under the Existing Bonds;
arising under any Subordinated Loans;

arising under the Operating Group Borrowing Facilities;

incurred pursuant to any Finance Leases (excluding Finance Leases which relates to
any agreement under which any Group Company leases office space or other premises
or sites) made by a member of the Operating Group in the ordinary course of business,
in a maximum amount which does not exceed the higher of (i) SEK 48,000,000 (or the
equivalent in other currencies) and (ii) twenty (20) per cent. of consolidated EBITDA
of the Group at the time of incurrence;

incurred by a Group Company pursuant to any Finance Leases which relates to any
agreement under which any Group Company leases office space or other premises or
sites;

arising under any hedging transaction in relation to foreign exchange, interest rates or
commodities for non-speculative purposes, which is in the ordinary course of business
of the relevant member of the Operating Group or in respect of payments to be made
under the Operating Group Borrowing Facilities;

arising under any guarantee facilities entered into by a member of the Operating Group
in its ordinary course of business;

incurred by a Group Company from another Group Company (including any cash pool
arrangements);

arising out of any Permitted Financial Support or Permitted Security;
incurred by the Issuer in the form of any Permitted Hedging Obligation;

incurred by a member of the Group under any pension or tax liabilities in the ordinary
course of business;

incurred under any advance or deferred purchase agreement on normal commercial
terms by any member of the Group from any of its trading partners in the ordinary
course of its trading activities (“Advance Purchase Agreements”);
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(n)

(0)

(P

(@

(r)

(s)

arising under any promissory note issued by a Group Company as consideration for an
acquisition, provided that such promissory note promptly following issuance is set-off
by the seller against a new share issue in a holding company of the Issuer;

arising under any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, bond,
standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or
financial institution in respect of an underlying liability in the ordinary course of
business of a Group Company;

incurred by the Issuer for the purpose of refinancing the Bonds in full provided that
the net proceeds of such Financial Indebtedness shall be kept on an escrow account
until such refinancing shall be made;

arising as a consequence of a distribution pursuant to paragraph (b) of the definition
“Permitted Distributions”;

incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness meets the Debt Incurrence Test
tested pro forma including such incurrence, and

Q) is incurred as a result of a Subsequent Bond Issue; or

(i) ranks pari passu with the obligations of the Issuer under the Finance
Documents and has a final maturity date or, when applicable, early redemption
dates or instalment dates which occur after at least six (6) months after the
Maturity Date;

of any Person acquired by a member of the Group after the date of these Terms and
Conditions, where the Financial Indebtedness is incurred under arrangements in
existence at the date of acquisition, but not incurred or increased or having its maturity
date extended in contemplation of, or since, that acquisition, and outstanding only for
a period of six (6) months following the date of that acquisition, unless the Debt
Incurrence Test is met if tested immediately after the making of that acquisition (in
which case no such restrictions shall apply with respect to that Financial Indebtedness);
and

incurred by a member of the Operating Group (other than through any debt capital
market instrument) and not otherwise permitted by the preceding paragraphs, the
aggregate outstanding principal amount of which does not exceed the higher of (i) SEK
75,000,000 (or the equivalent in other currencies) and (ii) 20 per cent. of consolidated
EBITDA of the Group at the time of which such Financial Indebtedness is incurred.

“Permitted Distributions” means any Distribution by:

(2)

(b)
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a Subsidiary of the Issuer, if such Distribution is made to another Group Company and,
if made by a Group Company which is not wholly-owned, is made pro rata to its
shareholders on the basis of their respective ownership;

the Issuer, if such Distribution consists of a group contribution which does not result
in any cash or other funds being transferred from the Issuer (i.e. the group contributions
are merely accounting measures), however so that group contributions made for tax
netting purposes may be made by way of cash contributions if such distribution (net
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of such tax effect) is subsequently converted into or re-injected as a shareholder’s
contribution to the Issuer as soon as practically possible; or

(©) by the Issuer to the Parent for funding of administration and management cost (in the
Parent or, as the case may be, the direct holding company of the Parent) in an amount
not exceeding SEK 3,000,000 (or its equivalent in other currencies) for each financial
year,

provided, in each case, that no Event of Default is continuing or would result from the making
of such Distribution.

“Permitted Financial Support” means any Financial Support:
(a) granted under the Finance Documents;

(b) granted in respect of the Permitted Hedging Obligations, provided that such Financial
Support is granted in favour of the Secured Parties in accordance with the terms of the
Intercreditor Agreement;

(©) permitted under paragraphs (d), (e), (f), (9), (i), (j), (k), (r) or (s) of the definition of
“Permitted Debt”;

(d) which constitutes a trade credit or guarantee issued in respect of a liability incurred by
a member of the Operating Group in the ordinary course of business;

(e) arising in the ordinary course of banking arrangements for the purposes of netting debt
and credit balances of Group Companies;

® for any rental obligations in respect of any real property leased by a Group Company
in the ordinary course of business and on normal commercial terms; or

(2) which is incurred by the Operating Group (and which is not otherwise permitted by
any of the preceding sub-paragraphs), the aggregate amount of which does not at any
time exceed the higher of (A) SEK 50,000,000 (or its equivalent in other currencies)
and (B) 20 per cent. of consolidated EBITDA of the Group at the time of which such
Financial Support is granted.

“Permitted Hedging Intercreditor Principles” means the principles set out in Schedule 3
(Permitted Hedging Intercreditor Principles) hereto.

“Permitted Hedging Obligation” means any obligation of the Issuer under a derivative
transaction entered into with one or more hedge counterparties or Hedge Counterparties in
connection with protection against or benefit from fluctuation in any interest rate or price in
respect of payments to be made under these Terms and Conditions and/or (if relevant) currency
exchange rate risks (but not a derivative transaction for investment or speculative purposes).

“Permitted Security” means any Security:
(a) created or granted under the Finance Documents;

(b) created in respect of the Permitted Hedging Obligations, provided that such security is
extended to and shared between the Secured Parties pursuant to the terms of the
Intercreditor Agreement;
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(h)
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up until and including the date falling one (1) Business Day following the
Disbursement Date, any security under the Existing Bonds;

created in respect of any assets of the Operating Group in connection with the
Operating Group Borrowing Facilities;

security for any Permitted Debt in the Operating Group;

arising by operation of law or in the ordinary course of business (including collateral
or retention of title arrangements in connection with Advance Purchase Agreements
but, for the avoidance of doubt, not including guarantees or security in respect of any
monies borrowed or raised);

arising under any cash pooling, netting or set-off arrangement entered into by any
Group Company in the ordinary course of its banking arrangements for the purpose of
netting debit and credit balances of Group Companies;

arising under any retention of title, hire purchase or conditional sale arrangement or
arrangements having similar effect in respect of goods supplied to a Group Company
in the ordinary course of business and not arising as a result of a default or omission
by any Group Company that is continuing for a period of more than thirty (30) days;

any right of set-off arising under contracts entered into by Group Companies in the
ordinary course of their day-to-day business;

arising over any bank accounts or custody accounts or other clearing banking facilities
held with any bank or financial institution under the standard terms and conditions of
such bank or financial institution;

payments into court or any security arising under any court order or injunction or as
security for costs arising in connection with any litigation or court proceedings being
contested by any Group Company in good faith (which do not otherwise constitute or
give rise to an Event of Default);

over or affecting any asset of any company which becomes a member of the Group
after the date of these Terms and Conditions, where the security is created prior to the
date on which that company becomes a member of the Group, if:

(i) the security was not created in contemplation of the acquisition of that
company;

(i) the principal amount secured has not increased in contemplation of or since the
acquisition of that company; and

(iii)  the security is removed or discharged within six (6) months of that company
becoming a member of the Group;

unless the Debt Incurrence Test is met with respect to the incurrence of the Financial
Indebtedness secured by that security in accordance with paragraph (r) of the definition
of “Permitted Debt” (in which case the above restrictions do not apply);
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(m)  provided in relation to any lease agreement entered into by the Operating Group in the
ordinary course of business and on normal commercial terms;

(n) provided over any assets being subject to a Finance Lease, permitted pursuant to
paragraph (e) of the definition of “Permitted Debt”;

(o) any Security created for the benefit of the financing providers in relation to a
refinancing of the Bonds in full, however provided always that any perfection
requirements in relation thereto are satisfied after repayment of the Bonds in full (other
than with respect to an escrow account (if applicable) which may be perfected in
connection with the incurrence of such debt);

(p) provided for any guarantees issued by a Group Company in the ordinary course of
business;

Q) any security provided by or over a Group Company to secure any Permitted Debt
referred to in paragraphs (f) and () of the definition “Permitted Debt”; and

(r) granted by the Operating Group and which is not otherwise permitted by any of the
preceding sub-paragraphs securing indebtedness, the principal amount of which does
not at any time exceed, in the aggregate, the higher of (i) SEK 50,000,000 (or its
equivalent in other currencies) and (ii) 20 per cent. of consolidated EBITDA of the
Group at the time of which such security is granted.

“Person” means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint
venture, association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation, government, or
any agency or political subdivision thereof, or any other entity, whether or not having a
separate legal personality.

“Pre-Disbursement Transaction Security” means:
(a) a first priority pledge granted by the Parent over all of the shares of the Issuer;
(b) a first priority pledge of all of the Issuer’s shares in Kahrs Holding; and

(© a first priority pledge over all present and future intragroup loans made by the Issuer
to Kahrs Holding (the “Ké&hrs Holding Loan”).

“Pre-Settlement Transaction Security” means the Escrow Account Pledge.

“Pro Forma Adjustments” has the meaning ascribed to it in paragraph (c) of Clause 15.2
(Calculation principles).

“Put Option” means the option to repurchase Bonds pursuant to Clause 12.6.1.

“Put Option Event” means a Change of Control or a Listing Failure.

“Quarter Date” means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December each year.
“Quotation Day” means:

(a) in relation to an Interest Period for which an Interest Rate is to be determined, two (2)
Business Days before the immediately preceding Interest Payment Date (or, in respect
of the first Interest Period, two (2) Business Days before the First Issue Date); or
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(b) in relation to any other period for which an Interest Rate is to be determined, two (2)
Business Days before the first day of that period (i.e., the day that period commences,
even if no interest accrues on such day).

“Record Date” means the fifth (5") Business Day prior to (i) an Interest Payment Date, (ii)
Redemption Date, (iii) a date on which a payment to the Bondholders is to be made under
Clause 17.11 (Distribution of proceeds), (iv) the date of a Bondholders’ Meeting, or (v)
another relevant date, or in each case such other Business Day falling prior to a relevant date
if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed or
repurchased in accordance with Clause 12 (Redemption and repurchase of the Bonds).

“Reference Year” means a financial year for which annual audited consolidated financial
statements of the Group have been published.

“Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2014/65/EU on
markets in financial instruments (MiFID Il), as amended).

“Relevant Period” means each period of twelve (12) consecutive calendar months ending on
a Quarter Date.

“Secured Obligations” means:

(a) if an Intercreditor Agreement has not been entered into, all present and future, actual
and contingent, liabilities and obligations at any time due, owing or incurred by the
Issuer or any other Group Company to any Secured Party under the Finance
Documents; and

(b) if an Intercreditor Agreement has been entered into, all present and future, actual and
contingent, liabilities and obligations at any time due, owing or incurred by the Issuer
or any other Group Company to any Secured Party under the Finance Documents and
any Permitted Hedging Obligations.

“Secured Parties” means:

(a) if an Intercreditor Agreement has not been entered into, the Security Agent and the
Trustee (on behalf of itself and the Bondholders); and

(b) if an Intercreditor Agreement has been entered into, the Security Agent, the Trustee
(on behalf of itself and the Bondholders) and any Hedge Counterparties.

“Securities Account” means the account for dematerialised securities (Sw.
avstamningsregister) maintained by the CSD pursuant to the Financial Instruments Accounts
Act in which an owner of such securities is directly registered or an owner’s holding of
securities is registered in the name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any Person, or any other agreement or arrangement having
a similar effect.

“SEK” denotes the lawful currency of Sweden.
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“Special Redemption Option” has the meaning ascribed to it in Clause 12.4 (Special
redemption).

“STIBOR” means:

(a) the Stockholm interbank offered rate (STIBOR) administered by the Base Rate
Administrator for Swedish Kronor and for a period equal to the relevant Interest
Period, as displayed on page STIBOR= of the LSEG Benchmark screen (or any
replacement thereof) as of or around 11.00 a.m. on the Quotation Day;

(b) if no rate as described in paragraph (a) is available for the relevant Interest Period, the
rate determined by the Issuing Agent by linear interpolation between the two closest
rates for STIBOR fixing, as displayed on page STIBOR= of the LSEG Benchmark
screen (or any replacement thereof) as of or around 11.00 a.m. on the Quotation Day
for Swedish Kronor;

(©) if no rate as described in paragraph (a) or (b) is available for the relevant Interest
Period, the arithmetic mean of the Stockholm interbank offered rates (rounded
upwards to four decimal places) as supplied to the Issuing Agent at its request quoted
by the leading banks in the Stockholm interbank market reasonably selected by the
Issuing Agent for deposits of SEK 100,000,000 for the relevant period; or

(d) if no rate as described in paragraph (a) or (b) is available for the relevant Interest Period
and no quotation is available pursuant to paragraph (c), the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the interest
rate for deposits in Swedish Kronor offered in the Stockholm interbank market for the
relevant period; and

if any such rate is below zero, STIBOR will be deemed to be zero.

“Subordinated Loan” means any loan or credit made (or to be made) to the Issuer by the
Parent or any third party, each of which shall be on terms acceptable to the Trustee (acting in
its sole discretion) to ensure, inter alia, that (i) such loan is fully subordinated to the Secured
Obligations, (ii) it has a maturity date or, when applicable, early redemption dates or
instalment dates which occur after the Maturity Date, and (iii) any repayment of, or payment
of interest under, any such loan or credit is subject to all present and future obligations and
liabilities under the Secured Obligations having been irrevocably discharged in full.

“Subsequent Bond” means any Bonds issued after the First Issue Date on one or more
occasions.

“Subsequent Bond Issue” means any issue of Subsequent Bonds.

“Subsidiary” means, in relation to any Person, any legal entity (whether incorporated or not),
in respect of which such Person directly or indirectly,

(a) owns shares or ownership rights representing more than 50.00 per cent. of the total
number of votes held by the owners,

(b) otherwise controls more than fifty (50.00) per cent. of the total number of votes held
by the owners,
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(©) has the power to appoint and remove all, or the majority of, the members of the board
of directors or other governing body; or

(d) exercises control as determined in accordance with GAAP.

“Transaction Costs” means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other taxies
incurred by the Issuer or any other member of the Group in connection with (i) a Bond Issue,
(ii) the Operating Group Borrowing Facilities, and (iii) the listing of the Bonds.

“Transaction Security” means the Pre-Settlement Transaction Security and the Pre-
Disbursement Transaction Security.

“Transaction Security Documents” means the security documents pursuant to which the
Transaction Security is created.

“Trustee” means the Bondholders’ agent under these Terms and Conditions from time to time;
initially CSC (Sweden) AB, reg. no. 556625-5476, P.O. Box 16285, SE-103 25 Stockholm,
Sweden.

“Trustee Agreement” means the agreement entered into on or prior to the First Issue Date
between the Issuer and the Trustee, or any replacement agency agreement entered into after
the First Issue Date between the Issuer and the Trustee.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among
the Bondholders in accordance with Clause 18.3 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

@) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

(c) a “regulation” includes any law, regulation, rule or official directive (whether or not
having the force of law) of any governmental, intergovernmental or supranational
body, agency or department;

(d) a provision of regulation is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
(e) a time of day is a reference to Stockholm time.
An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public
within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Trustee or of any Bondholder to exercise any right or remedy
under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.

The selling and distribution restrictions and the privacy statement contained in this document
before the table of contents do not form part of these Terms and Conditions and may be
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updated without the consent of the Bondholders and the Trustee (save for the privacy statement
insofar it relates to the Trustee).

Conflict of terms

In case of any conflict of terms between the Intercreditor Agreement (if any) and any other
Finance Document, the Intercreditor Agreement shall take precedent.

STATUS OF THE BONDS

The Bonds constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and secured debt
obligations of the Issuer and will rank (a) pari passu between themselves, (b) at least pari
passu with all other senior creditors of the Issuer (except in respect of claims mandatorily
preferred by law) and (c) subject to the super senior status of any Permitted Hedging
Obligations, pari passu with the other Secured Parties in respect of the Transaction Security.

If requested by the Issuer, the Trustee and any Hedge Counterparty shall enter into an
intercreditor agreement providing for super senior ranking of the Permitted Hedging
Obligations and senior ranking of the Bonds, according to which any Hedge Counterparty will
receive (a) the proceeds from any enforcement of the Transaction Security (other than the
Escrow Account Pledge) and certain distressed disposals and (b) any payments following any
other enforcement event prior to the Bondholders in accordance with the terms of the
intercreditor agreement (the “Intercreditor Agreement”). The Intercreditor Agreement shall
be governed by Swedish law and be based on customary terms and conditions, including (but
not limited to) the main terms set out in Schedule 3 (Permitted Hedging Intercreditor
Principles). The Trustee shall be authorised to agree and execute the Intercreditor Agreement
on behalf of the Bondholders.

THE AMOUNT OF THE BONDS AND UNDERTAKING TO MAKE
PAYMENTS

The Bonds are denominated in SEK and each Bond is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to repay the Bonds, to pay Interest and to otherwise act in
accordance and comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder agrees that the Bonds shall benefit from
and be subject to these Terms and Conditions and by acquiring Bonds each subsequent
Bondholder confirms these Terms and Conditions.

The total aggregate nominal amount of the Initial Bonds is SEK 1,450,000,000 (“Initial Bond
Issue”), which will be represented by Bonds, each of an initial nominal amount of SEK 1,000
(the “Initial Nominal Amount”).

All Initial Bonds are issued on a fully paid basis at an issue price of one hundred (100.00) per
cent. of the Nominal Amount. The price of Subsequent Bonds may be set at the Nominal
Amount, at a discount or at a higher price than the Nominal Amount.

The minimum permissible investment in connection with the Initial Bond Issue is
SEK 1,200,000.

129

W/15392422/v21



3.6

3.7

4.2

5.2

53

The ISIN for the Bonds is SE0023135330.

The Issuer may at one or more occasions after the First Issue Date issue Subsequent Bonds
under these Terms and Conditions, until the total amount under such Subsequent Bond Issue(s)
and the Initial Bond Issue equals SEK 2,500,000,000 provided that (i) the Debt Incurrence
Test (tested on a pro forma basis including the Subsequent Bond Issue) is met and (ii) no Event
of Default is continuing or would result from (A) the expiry of a grace period, giving of notice,
making of any determination or any combination of the foregoing or (B) the Subsequent Bond
Issue. Any Subsequent Bond shall, for the avoidance of doubt, benefit from and be subject to
the Finance Documents and the ISIN, the Interest Rate, the Nominal Amount and the final
maturity applicable to the Initial Bonds shall apply also to Subsequent Bonds. The price of the
Subsequent Bonds may be set at par, a discount or a premium compared to the Nominal
Amount.

USE OF PROCEEDS
The Net Proceeds from the Initial Bond Issue shall be applied by the Issuer to:
@) repurchasing and/or redeeming all of the Existing Bonds; and

(b) finance general corporate purposes of the Group (including, but not limited to,
acquisitions, capital expenditures and working capital) and Transaction Costs.

The Net Proceeds from any Subsequent Bond Issue shall be applied by the Issuer to finance
general corporate purposes of the Group (including, but not limited to, acquisitions, capital
expenditures and working capital) and Transaction Costs.

ESCROW OF PROCEEDS

The Net Proceeds of the Initial Bond Issue shall be deposited on the Escrow Account. The
Issuer shall ensure that the Escrow Account is blocked and pledged as first priority security in
favour of the Bondholders (represented by the Trustee) in accordance with the Escrow
Account Pledge Agreement.

If the Net Proceeds have not been released from the Escrow Account in accordance with
Clause (b) and applied in accordance with Clause 4.1 (Use of proceeds) by the date that falls
ninety (90) Business Days after the First Issue Date, the Issuer shall redeem all, but not some
only, of the Bonds at a price equal to one hundred (100.00) per cent. of the Nominal Amount,
together with any accrued but unpaid Interest (the “Mandatory Redemption™).

A Mandatory Redemption shall be made by the Issuer giving notice to the Bondholders and
the Trustee promptly following the date when the Mandatory Redemption is triggered pursuant
to Clause 5.2 above. Any such notice shall state the Redemption Date, shall fall no later than
fifteen (15) Business Days after the ending of the period referred to in Clause 5.2, and the
relevant Record Date. Any shortfall shall be covered by the Issuer.
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CONDITIONS PRECEDENT

Conditions Precedent for Settlement — Initial Bond Issue

The settlement of the Initial Bond Issue is subject to the Trustee being satisfied it has received
all of the documents and other evidence listed in Part 1 (Conditions Precedent for Settlement
— Initial Bond Issue) of Schedule 1 (Conditions Precedent).

The Trustee shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in
Clause 6.1.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19
(Amendments and waivers)). The First Issue Date shall not occur (i) unless the Trustee makes
such confirmation to the Issuing Agent no later than 11.00 a.m. one (1) Business Day prior to
the First Issue Date (or later, if the Issuing Agent so agrees) or (ii) if the Issuing Agent and the
Issuer agree to postpone the First Issue Date.

Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clauses 6.1.2,
the Issuing Agent shall settle the issuance of the Initial Bonds and pay the Net Proceeds of the
Initial Bond Issue to the Escrow Account on the First Issue Date.

Conditions Precedent for Settlement — Subsequent Bond Issue

The settlement of any Subsequent Bond Issue is subject to the Trustee being satisfied it has
received all of the documents and other evidence listed in Part 2 (Conditions Precedent for
Settlement — Subsequent Bond Issue) of Schedule 1 (Conditions Precedent).

The Trustee shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in
Clause 6.2.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19
(Amendments and waivers)). The relevant Issue Date shall not occur (i) unless the Trustee
makes such confirmation to the Issuing Agent no later than 11.00 a.m. one (1) Business Day
prior to the relevant Issue Date (or later, if the Issuing Agent so agrees) or (ii) if the Issuing
Agent and the Issuer agree to postpone the relevant Issue Date.

Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clauses 6.2.2,
the Issuing Agent shall settle the issuance of the Subsequent Bonds and pay the Net Proceeds
of such Subsequent Bond Issue to the Issuer on the relevant Issue Date.

Conditions Precedent for Disbursement

In addition to the conditions precedent for settlement set out in Clause 6.1 (Conditions
Precedent for Settlement — Initial Bond Issue), the release and disbursement of the Net
Proceeds from the Escrow Account is subject to:

@) a customary closing mechanism agreed between the Issuer and the Trustee (as
applicable); and

(b) the Trustee being satisfied it has received all of the documents and other evidence
listed in Part 3 (Conditions Precedent for Disbursement) of Schedule 1 (Conditions
Precedent) on or prior to the disbursement date (the “Disbursement Date”).

The Trustee shall promptly confirm to the Issuer when it is satisfied that the conditions in
Clause 6.3.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19
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(Amendments and waivers)) and procure the release of the Net Proceeds from the Escrow
Account by notice to the Trustee and the relevant account bank and the funds standing to the
credit of the Escrow Account shall be disbursed to the Issuer and thereafter be available to be
applied in accordance with Clause 4 (Use of Proceeds).

No responsibility for documentation

The Trustee may assume that the documentation and evidence delivered to it is accurate,
legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has actual knowledge to the
contrary, and the Trustee does not have to verify or assess the contents of any such
documentation or evidence. The conditions precedent are not reviewed by the Trustee from a
legal or commercial perspective of the Bondholders.

THE BONDS AND TRANSFERABILITY

Each Bondholder is bound by these Terms and Conditions without there being any further
actions required to be taken or formalities to be complied with.

The Bonds are freely transferable. All Bond transfers are subject to these Terms and
Conditions and these Terms and Conditions are automatically applicable in relation to all Bond
transferees upon completed transfer.

Upon a transfer of Bonds, any rights and obligations under the Finance Documents relating to
such Bonds are automatically transferred to the transferee.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering
of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any document or other material
relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdiction other than Sweden, where action for that
purpose is required. Each Bondholder must inform itself about, and observe, any applicable
restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the Bonds, (due to, e.g., its
nationality, its residency, its registered address or its place(s) of business). Each Bondholder
must ensure compliance with such restrictions at its own cost and expense.

For the avoidance of doubt and notwithstanding the above, a Bondholder which allegedly has
purchased Bonds in contradiction to mandatory restrictions applicable may nevertheless utilise
its voting rights under these Terms and Conditions and shall be entitled to exercise its full
rights as a Bondholder hereunder in each case until such allegations have been resolved.

BONDS IN BOOK-ENTRY FORM

The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities Accounts and
no physical Bonds will be issued. Accordingly, the Bonds will be registered in accordance
with the Financial Instruments Accounts Act. Registration requests relating to the Bonds shall
be directed to an Account Operator. The Debt Register shall constitute conclusive evidence of
the persons who are Bondholders and their holdings of Bonds at the relevant point of time.

Those who according to assignment, security, the provisions of the Swedish Children and
Parents Code (Sw. foraldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise
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have acquired a right to receive payments in respect of a Bond shall register their entitlements
to receive payment in accordance with the Financial Instruments Accounts Act.

The Issuer (and the Trustee when permitted under the CSD’s applicable regulations) shall be
entitled to obtain information from the Debt Register. At the request of the Trustee, the Issuer
shall promptly obtain such information and provide it to the Trustee.

For the purpose of carrying out any administrative procedure that arises out of the Finance
Documents, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the Debt Register.
If the Trustee does not otherwise obtain information from such Debt Register as contemplated
under these Terms and Conditions, the Issuing Agent shall at the request of the Trustee obtain
information from the Debt Register and provide it to the Trustee.

At the request of the Trustee, the Issuer shall promptly obtain information from the Debt
Register and provide it to the Trustee.

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the
Trustee, as notified by the Trustee, in order for such individuals to independently obtain
information directly from the Debt Register. The Issuer may not revoke any such power of
attorney unless directed by the Trustee or unless consent thereto is given by the Bondholders.

The Issuer (and the Trustee when permitted under the CSD’s applicable regulations) may use
the information referred to in Clause 8.3 only for the purposes of carrying out their duties and
exercising their rights in accordance with the Finance Documents and the Trustee Agreement
and shall not disclose such information to any Bondholder or third party unless necessary for
such purposes.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A BONDHOLDER

If any Person other than a Bondholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other authorisation from the Bondholder or,
if applicable, a coherent chain of powers of attorney or authorisations, a certificate from the
authorised nominee or other sufficient authorisation for such Person.

A Bondholder may issue one or several powers of attorney or other authorisations to third
parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held by it. Any such representative
may act independently under the Finance Documents in relation to the Bonds for which such
representative is entitled to represent the Bondholder and may further delegate its right to
represent the Bondholder by way of a further power of attorney.

The Trustee shall only have to examine the face of a power of attorney or other authorisation
that has been provided to it pursuant to Clauses 9.1 and 9.2 and may assume that such
document has been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is
in full force and effect, unless otherwise is apparent from its face or the Trustee has actual
knowledge to the contrary.

These Terms and Conditions shall not affect the relationship between a Bondholder who is the
nominee (Sw. forvaltare) with respect to a Bond and the owner of such Bond, and it is the
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responsibility of such nominee to observe and comply with any restrictions that may apply to
it in this capacity.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE BONDS

Any payment or repayment under these Terms and Conditions shall be made to such Person
who is registered as a Bondholder on the Record Date prior to the relevant payment date, or to
such other Person who is registered with the CSD on such Record Date as being entitled to
receive the relevant payment, repayment or repurchase amount.

Provided that a Bondholder has registered an income account (Sw. avkastningskonto) for the
relevant Securities Account on the applicable Record Date, the CSD shall procure that
principal, Interest and other payments under the Bonds are deposited to such income account
on the relevant payment date. If an income account has not been registered on the Record Date
for the payment, no payment will be effectuated by the CSD to such Bondholder. The
outstanding amount will instead be held by the Issuer until the Person that was registered as a
Bondholder on ethe relevant Record Date has made a valid request for such amount. Should
the CSD, due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able to effectuate
payments as aforesaid, the Issuer shall procure that such amounts are paid as soon as possible
after such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such
payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest shall
accrue without any default interest in accordance with Clause 11.4 during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 10, the Issuer shall be deemed
to have fulfilled its obligation to pay, irrespective of whether such payment was made to a
Person not entitled to receive such amount (unless the Issuer has actual knowledge of the fact
that the payment was made to the wrong person).

The Issuer shall pay any stamp duty and other public fees accruing in connection with the
Initial Bond Issue or a Subsequent Bond Issue, but not in respect of trading in the secondary
market (except to the extent required by applicable law), and shall deduct at source any
applicable withholding tax payable pursuant to law. The Issuer shall not be liable to reimburse
any stamp duty or public fee or to gross-up any payments under these Terms and Conditions
by virtue of any withholding tax, public levy or similar.

INTEREST

The Initial Bonds will bear Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from
(but excluding) the First Issue Date up to (and including) the relevant Redemption Date. Any
Subsequent Bond will carry Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from
(but excluding) the Interest Payment Date falling immediately prior to its Issue Date (or the
First Issue Date if there is no such Interest Payment Date) up to (and including) the relevant
Redemption Date.
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Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Bonds shall be
made quarterly in arrears to the Bondholders on each Interest Payment Date for the preceding
Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of calendar days in the Interest
Period in respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Finance Documents on its due
date, default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up
to and including the date of actual payment at a rate which is 200 basis points higher than the
Interest Rate. The default interest shall not be capitalised. No default interest shall accrue
where the failure to pay was solely attributable to the Trustee or the CSD, in which case the
Interest Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE BONDS

Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the Bonds in full on the Maturity Date with
an amount per Bond equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest.
If the Maturity Date is not a Business Day, the redemption shall to the extent permitted under
the CSD’s applicable regulations occur on the Business Day following from an application of
the Business Day Convention or, if not permitted under the CSD’s applicable regulations, on
the first following Business Day.

Purchase of Bonds by Group Companies

Each Group Company may, subject to applicable regulations, at any time and at any price
purchase and own Bonds on the market or in any other way. Such Bonds may at the Issuer’s
discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection with a redemption of the
Bonds in full or a repurchase of all outstanding Bonds by the Issuer pursuant to Clause 12.6
(Mandatory repurchase due to a Put Option Event (put option)).

Early voluntary total redemption (call option)

The Issuer may redeem early all, but not only some, of the Bonds in full on any Business Day
up to (but excluding) the Maturity Date, at the applicable Call Option Amount together with
accrued but unpaid Interest.

For the purpose of calculating the remaining interest payments pursuant to paragraph (a) of
the definition of Call Option Amount, it shall be assumed that the Interest Rate for the period
from the relevant Record Date to and including the First Call Date will be equal to the Interest
Rate in effect on the date on which notice of redemption is sent to the Bondholders in
accordance with Clause 12.3.3. The relevant Record Date shall be agreed upon between the
Issuer, the CSD and the Trustee in connection with such redemption.

Redemption in accordance with Clause 12.3.1 shall be made by the Issuer giving not less than
fifteen (15) Business Days’ notice to the Bondholders and the Trustee. Any such notice shall
state the Redemption Date and the relevant Record Date. Such notice is irrevocable but may,
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at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions precedent that shall be fulfilled prior
to the Record Date. Upon expiry of such notice and the fulfilment of the conditions precedent
(if any), the Issuer shall redeem the Bonds in full at the applicable amount on the specified
Redemption Date.

12.4 Special Redemption

Following the occurrence of an Equity Listing Event or in the event of a Change of Control,
the Issuer may, subject to the conditions below, on any Business Day occurring from (but
excluding) the First Issue Date up to (but excluding) the First Call Date and no later than one
hundred and fifty (150) days from the Equity Listing Event or the Change of Control (as
applicable) issue a notice of redemption to the Bondholders and the Trustee. The Issuer shall
no less than twenty (20) Business Days following such notice of redemption redeem all, but
not only some, of the Bonds in whole at an amount per Bond equal to the Nominal Amount
plus (i) a premium of 3.125 per cent. on the repaid amount and (ii) accrued but unpaid Interest
on the repaid amount (the “Special Redemption Option™), provided that:

@) in relation to a Change of Control only, the Issuer may only exercise the Special
Redemption Option if the related call option notice includes a statement of the Issuer’s
decision to exercise the Special Redemption Option; and

(b) such redemption shall take place within one hundred and eighty (180) days of the date
of (i) the closing of an Equity Listing Event and/or (ii) the occurrence of a Change of
Control, as the case may be.

12.5 Equity Claw Back

The Issuer may at one occasion, in connection with an Equity Listing Event, repay up to thirty-
five (35) per cent. of the total Initial Nominal Amount per each Bond, in which case all
outstanding Bonds shall be partially repaid by way of reducing the Nominal Amount of each
Bond pro rata in accordance with the procedures of the CSD. The repayment must occur on
an Interest Payment Date within one hundred and eighty (180) days after such Equity Listing
Event and be made with funds in an aggregate amount not exceeding the cash proceeds
received by the Issuer as a result of such Equity Listing Event (net of fees, charges and
commissions actually incurred in connection with such Equity Listing Event and net of taxes
paid or payable as a result of such Equity Listing Event). The repayment per Bond shall equal
the repaid percentage of the Nominal Amount (rounded down to the nearest SEK one (1.00))
plus (i) a premium on the repaid amount as set forth in the definition of Call Option Amount
for the relevant period and, shall for the period until the First Call Date be the price set out in
paragraph (b) of the definition of Call Option Amount and (ii) accrued but unpaid Interest on
the repaid amount. The prepayment shall be made by the Issuer giving not less than 15
Business Days’ notice to the Bondholders and the Trustee, where such notice shall state the
relevant prepayment date on which the prepayment shall be made, the prepayment amount and
the relevant Record Date.

12.6 Mandatory repurchase due to a Put Option Event (put option)
12.6.1  Upon the occurrence of a Put Option Event, each Bondholder shall have the right to request
that all, or only some, of its Bonds are repurchased (whereby the Issuer shall have the
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12.6.6

obligation to repurchase such Bonds) at a price per Bond equal to one hundred and one
(101.00) per cent. of the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest during a
period of twenty (20) Business Days following a notice from the Issuer of the Change of
Control or Listing Failure (as applicable) pursuant to paragraph (b) of Clause 14.4
(Information: miscellaneous). The twenty (20) Business Days’ period may not start earlier
than upon the occurrence of the Change of Control or Listing Failure.

The notice from the Issuer pursuant to paragraph (b) of Clause 14.4 (Information:
miscellaneous) shall specify the repurchase date and include instructions about the actions that
a Bondholder needs to take if it wants Bonds held by it to be repurchased. If a Bondholder has
so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice from the Issuer, the
Issuer, or a Person designated by the Issuer, shall repurchase the relevant Bonds and the
repurchase amount shall fall due on the repurchase date specified in the notice given by the
Issuer pursuant to paragraph (b) of Clause 14.4 (Information: miscellaneous). The repurchase
date must fall no later than forty (40) Business Days after the end of the period referred to in
Clause 12.6.1.

If Bonds representing more than ninety (90) per cent. of the Bonds outstanding immediately
prior to the exercise of the Put Option have been repurchased due to the Put Option, the Issuer
is entitled to repurchase all the remaining outstanding Bonds at a price equal to one hundred
and one (101) per cent. of the Nominal Amount (plus accrued but unpaid Interest) by notifying
the remaining Bondholders of its intention to do so no later than twenty (20) Business Days
after the Put Option repurchase date referred to in Clause 12.6.2. Such repurchase of Bonds
may occur no later than forty (40) Business Days following the date of such notice.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities regulations in
connection with the repurchase of Bonds. To the extent that the provisions of such regulations
conflict with the provisions in this Clause 12.6, the Issuer shall comply with the applicable
securities regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this
Clause 12.6 by virtue of the conflict.

The Issuer shall not be required to repurchase any Bonds pursuant to this Clause 12.6, if a third
party in connection with the occurrence of a Change of Control or a Listing Failure, as
applicable, offers to purchase all Bonds in the manner and on the terms set out in this
Clause 12.6 (or on terms more favourable to the Bondholders) and purchases all Bonds validly
tendered in accordance with such offer. If the Bonds tendered are not purchased within the
time limits stipulated in this Clause 12.6, the Issuer shall repurchase any such Bonds within
five (5) Business Days after the expiry of the time limit.

Any Bonds repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 12.6 may at the Issuer’s
discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection with a redemption of the
Bonds in full or a repurchase of all outstanding Bonds by the Issuer pursuant to Clause 12.6.3.
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13.2
13.2.1

TRANSACTION SECURITY

Transaction Security

Subject to the Intercreditor Agreement (if any), as continuing Security for the due and punctual
fulfilment of the Secured Obligations, the Issuer grants, and shall procure that the Parent grants
(as applicable), the Transaction Security as first ranking Security to the Secured Parties as
represented by the Trustee at the times set out in these Terms and Conditions. The Transaction
Security shall be provided and perfected pursuant to, and subject to the terms of, the
Transaction Security Documents.

The Trustee shall hold the Transaction Security on behalf of the Secured Parties in accordance
with the Transaction Security Documents and the Intercreditor Agreement (if any).

Subject to the Intercreditor Agreement (if any), the Issuer shall ensure that first ranking
Security is granted in favour of the Secured Parties in accordance with and at the times
stipulated in Clause 6 (Conditions Precedent) in respect of the Transaction Security.

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), unless and until the Trustee has
received instructions from the Bondholders in accordance with Clause 18 (Decisions by
Bondholders), the Trustee shall (without first having to obtain the Bondholders’ consent) be
entitled to enter into agreements with the Issuer or a third party or take any other actions, if it
is, in the Trustee’s opinion, necessary for the purpose of maintaining, altering, releasing or
enforcing the Transaction Security, creating further Security for the benefit of the Secured
Parties or for the purpose of settling Bondholders’ or the Issuer’s rights to the Transaction
Security, in each case in accordance with the terms of the Finance Documents.

The Kéhrs Holding Loan will be subordinated in relation to the obligations under the Operating
Group Borrowing Facilities. Kéhrs Holding shall, provided that no Event of Default has
occurred and is continuing, have the right to make payments of principal and interest on the
Kahrs Holding Loans, provided that any payments of principal is made to a blocked account
which shall be subject to Transaction Security and subsequently released by the Trustee to
fund any payments of principal, interest or fees under the Finance Documents.

Prior to an Equity Listing Event, the Parent shall have the right to establish a new limited
liability company (the “New Parent”), which may acquire all the shares in the Issuer, provided
that (i) the Parent owns and controls 100 per cent. of the shares and votes in the New Parent
at the time of the acquisition, (ii) the New Parent will own and control 100 per cent. of the
shares in the Issuer immediately following the acquisition, (iii) no Event of Default is
continuing, (iv) such acquisition is made subject to the Transaction Security and (v) the New
Parent accedes as pledgor to the relevant Transaction Security Document and provides security
over the shares in the Issuer on the same terms as the existing Transaction Security Document
at the same time the acquisition is made. Any references in the Finance Documents to the
Parent shall thereafter be deemed a reference to the New Parent.

Further assurance

Subject to the Intercreditor Agreement (if any) and the Transaction Security Documents, the
Issuer shall, and shall ensure that each other Group Company will, promptly do all such acts
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or execute all such documents (including assignments, transfers, mortgages, charges, notices
and instructions) as the Trustee may reasonably specify (and in such form as the Trustee may
reasonably require in favour of the Trustee or its nominee(s)):

€)) to perfect the Transaction Security created or intended to be created or for the exercise
of any rights, powers and remedies of the Secured Parties provided by or pursuant to
the Finance Documents or by law; and/or

(b) to (after the Transaction Security has become enforceable) facilitate the realisation of
the assets which are, or are intended to be, the subject of the Transaction Security.

13.2.2  Subject to the Intercreditor Agreement (if any) and the Transaction Security Documents, the
Issuer shall (and shall ensure that each other member of the Group will) take all such action
as is available to it (including making all filings and registrations) as may be necessary for the
purpose of the creation, perfection, protection or maintenance of any Transaction Security
conferred or intended to be conferred on the Secured Parties by or pursuant to the Finance
Documents.

13.3 Enforcement

13.3.1 Ifthe Bonds are declared due and payable according to Clause 17 (Termination of the Bonds),
or following the Maturity Date, the Trustee is, without first having to obtain the Bondholders’
consent, entitled to enforce the Transaction Security in such manner and under such conditions
that the Trustee finds acceptable (if in accordance with the Transaction Security Documents).

13.3.2  Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), if a Bondholders’ Meeting has
been convened, or a Written Procedure has been instigated, to decide on the termination of the
Bonds and/or the enforcement of all or any of the Transaction Security, the Trustee is obligated
to take actions in accordance with the Bondholders’ decision regarding the Transaction
Security. However, if the Bonds are not terminated due to that the cause for termination has
ceased or due to any other circumstance mentioned in the Finance Documents, the Trustee
shall not enforce the Transaction Security. If the Bondholders, without any prior initiative from
the Trustee or the Issuer, have made a decision regarding termination of the Bonds and
enforcement of the Transaction Security in accordance with the procedures set out in Clause 18
(Decisions by Bondholders), the Trustee shall promptly declare the Bonds terminated and
enforce the Transaction Security. The Trustee is however not liable to take action if the Trustee
considers cause for termination and/or acceleration not to be at hand, unless the instructing
Bondholders in writing commit to holding the Trustee indemnified and, at the Trustee’s own
discretion, grant sufficient security for the obligation.

13.3.3  For the purpose of exercising the rights of the Bondholders and the Trustee under the Finance
Documents and for the purpose of distributing any funds originating from the enforcement of
any Transaction Security, the Issuer irrevocably authorises and empowers the Trustee to act in
the name of the Issuer, and on behalf of the Issuer, to instruct the CSD to arrange for payment
to the Bondholders in accordance with Clause 13.3.2 above. To the extent permissible by law,
the powers set out in this Clause 13.3.3 are irrevocable and shall be valid for as long as any
Bonds remain outstanding. The Issuer shall immediately upon request by the Trustee provide
the Trustee with any such documents, including a written power of attorney, which the Trustee
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deems necessary for the purpose of carrying out its duties under Clause 17.11.3 below
(including as required by the CSD in order for the CSD to accept such payment instructions).
Especially, the Issuer shall, upon the Trustee’s request, provide the Trustee with a written
power of attorney empowering the Trustee to change the bank account registered with the CSD
to a bank account in the name of the Trustee and to instruct the CSD to pay out funds
originating from an enforcement in accordance with Clause 13.3.2 above to the Bondholders
through the CSD.

13.4 Release of Transaction Security

13.4.1  Subject to the provisions in this Clause 13.4 and the Intercreditor Agreement (if any), the
Trustee shall be entitled to release the Transaction Security in accordance with the terms of
the Transaction Security Documents.

13.4.2  Provided that the Pre-Disbursement Transaction Security has been established, the Trustee
shall have the right (acting in its sole discretion) to release the Pre-Settlement Transaction
Security.

13.4.3  The Trustee shall be entitled to release the Net Proceeds from the Escrow Account in
accordance with the Escrow Account Pledge Agreement in order to fund a Mandatory
Redemption.

13.5 Miscellaneous

For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Trustee may instruct the
CSD in the name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties
under the Finance Documents and change the bank account registered with the CSD and from
which payments under the Bonds are made to another bank account. The Issuer shall
immediately upon request by the Trustee provide it with any such documents, including a
written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Trustee and the CSD), that
the Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its
duties under this Clause 13.

14. INFORMATION UNDERTAKINGS

14.1 Financial Reports
The Issuer shall prepare and make available (in English) to the Trustee and on its website:

(@) not later than (4) months after the expiry of each financial year, from and including the
financial year ending 31 December 2024, the annual audited consolidated financial
statements of the Group; and

(b) not later than two (2) months after the expiry of each quarter of each of its financial
years, from and including the financial quarter ending 31 December 2024, the quarterly
interim unaudited consolidated financial statements or year-end report (Sw.
bokslutskommunike) (as applicable) of the Group for that financial quarter.
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14.2
14.2.1

14.2.2

14.3
14.3.1

14.3.2

14.4

Requirements as to Financial Reports

Once the Bonds are admitted to trading on the corporate bond list of Nasdag Stockholm (or
any other Regulated Market, as applicable), the Issuer shall prepare the Financial Reports in
accordance with IFRS and make them available in accordance with the rules and regulations
of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable) (as amended from time
to time) and the Swedish Securities Market Act (Sw.lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden) (as amended from time to time).

Each of the Financial Reports shall include a profit and loss account, a balance sheet, a cash
flow statement and a management commentary or report from the Issuer’s board of directors.

Compliance Certificate
The Issuer shall issue a Compliance Certificate to the Trustee signed by the Issuer:

(@) in connection with (i) any Subsequent Bond Issue, (ii) incurrence of Financial
Indebtedness which requires that the Debt Incurrence Test is met and (iii) an Operating
Group Borrowing Facilities Increase which requires the Borrowing Facilities
Incurrence Test to be met; and

(b) at the Trustee’s request, within 20 calendar days from such request.
In each Compliance Certificate, the Issuer shall:

@) certify that, so far as it is aware, no Event of Default is continuing or, if it is aware that
such event is continuing, specify the event and steps, if any, being taken to remedy it;
and

(b) if provided in connection any Subsequent Bond Issue, incurrence of any other new
Financial Indebtedness, or any other transaction that requires the Incurrence Test is to
be met, certify that the relevant Incurrence Test is met as per the relevant Incurrence
Test Date, including calculations and figures in respect of the Incurrence Test,
calculated pro forma including the relevant Financial Indebtedness.

Information: miscellaneous
The Issuer shall:

€)) keep the latest version of these Terms and Conditions (including documents amending
these Terms and Conditions) available on its website;

(b) upon request by the Trustee, provide the Trustee with any information relating to a
disposal made pursuant to Clause 16.10 (Disposal of assets), which the Trustee deems
necessary (acting reasonably);

(c) promptly notify the Trustee (and, as regards a Put Option Event, the Bondholders)
when the Issuer is or becomes aware of the occurrence of a Change of Control, Listing
Failure or an Event of Default, and shall provide the Trustee with such further
information as the Trustee may request (acting reasonably) following receipt of such
notice; and
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(d) procure that all information to the Bondholders, including the Financial Reports, shall
be in English.

15. INCURRENCE TEST

15.1 Incurrence Test
15.1.1 The Incurrence Test is met if;
(b) the Leverage Ratio is less than:

(i) in case of any Subsequent Bond Issue, incurrence of any other new debt (other
than an Operating Group Borrowing Facilities Increase) or any other
transaction in respect of which the Incurrence Test is to be made (the “Debt
Incurrence Test”):

(A) 4.50:1 from and including the First Issue Date to, but excluding, the
date falling 36 months from the First Issue Date; and

(B) 4.25:1 from and including the date falling 36 months from the First
Issue Date and at any time thereafter to the Maturity Date; and

(i) in respect of an Operating Group Borrowing Facilities Increase, 4.25:1 at the
time of such Operating Group Borrowing Facilities Increase (the “Borrowing
Facilities Incurrence Test”); and

(©) no Event of Default is continuing or would occur upon the relevant event.

in each case calculated in accordance with Clause 15.2 (Calculation principles).

15.2 Calculation principles

15.2.1  The calculation of the Leverage Ratio shall be made as per a testing date determined by the
Issuer, falling no earlier than (i) the last day of the period covered by the most recent Financial
Report delivered to the Trustee prior to the event relevant for the application of the Incurrence
Test and (ii) the First Issue Date (the “Incurrence Test Date”).

15.2.2  The Leverage Ratio shall be measured on the relevant testing date, and then so that:

@) for the purposes of calculating the Net Interest Bearing Debt, the full commitment of
any new Financial Indebtedness in respect of which the Incurrence Test is applied shall
be taken into account (however, any cash balance resulting from the incurrence of such
new Financial Indebtedness shall not reduce the Net Interest Bearing Debt) and

(b) the EBITDA shall be calculated as set out in Clause 15.2.3.

15.2.3  The figures for the EBITDA in respect of any Relevant Period ending on the last day of the
period covered by the most recent Financial Report shall be used for the Incurrence Test, but
adjusted so that:

@) entities, assets or operations acquired or disposed of by the Group during that Relevant
Period, or after the end of that Relevant Period but before the relevant testing date,
shall be included or excluded (as applicable) pro forma for the entire Relevant Period;
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

(b) any entity, asset or operation to be acquired with the proceeds from any new Permitted
Debt shall be included pro forma for the entire Relevant Period; and

) pro forma adjustments shall be made for reasonably identifiable and supportable
synergies (verified based on reasonable assumptions by the chief financial officer of
the Issuer) to be achieved by the Group as a result of an acquisition, investment,
disposal, restructuring measure or similar (but not taking into account any costs for
realising such synergies) annualised with 100 per cent. effect per the first financial
quarter, 75 per cent. effect per the second financial quarter, 50 per cent. effect per the
third financial quarter and 25 per cent. effect per the fourth financial quarter, following
such acquisition, investment, disposal, restructuring measure or similar (“Pro Forma
Adjustments”), provided that such Pro Forma Adjustments do not exceed (i) the
higher of SEK 25,000,000 and ten (10) per cent. of EBITDA for any Relevant Period
and (ii) the higher of SEK 37,500,000 and fifteen (15) per cent. of EBITDA when
aggregated with any adjustments for Exceptional Items made in respect of the same
Relevant Period.

SPECIAL UNDERTAKINGS

So long as any Bond remains outstanding, the Issuer undertakes to comply with the
undertakings set forth in this Clause 16.

Distributions

The Issuer shall not, and shall ensure that no other Group Company will, make any
Distribution other than any Permitted Distributions.

Negative pledge

Other than any Permitted Security, the Issuer shall not, and shall procure that no other Group
Company will, create or allow to subsist, retain, provide, prolong or renew any security over
any of its/their assets (whether present or future).

Loans out

The Issuer shall not extend or permit to remain outstanding any loans in any form to any other
party, save for loans to Kahrs Holding.

Financial Support

Other than any Permitted Financial Support, the Issuer shall not, and shall procure that no
other Group Company will, make or grant any Financial Support to or for the benefit of any
Person or group or otherwise voluntary assume any financial liability, whether actual or
contingent, in respect of any other Person or group, not being a member of the Group.
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16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

16.10
16.10.1

Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur or allow to
remain outstanding any Financial Indebtedness, other than any Permitted Debt.

Holding company

Other than the rights and obligations under the Finance Documents, the Issuer shall only serve
as a financing vehicle and holding company principally engaged in owning shares in Kéhrs
Holding and in any other Subsidiaries of the Issuer and other customary holding company
activities.

Compliance with laws

The Issuer shall, and shall make sure that each other Group Company will, (i) comply with all
laws and regulations applicable to the Group from time to time and (ii) obtain, maintain, and
comply with, the terms and conditions of any authorisation, approval, licence, registration or
other permit required for the business carried out by a Group Company, in each case, if failure
to do so has or is reasonably likely to have a Material Adverse Effect.

Continuation of business

The Issuer shall procure that no change is made to the general nature of the business of the
Operating Group (taken as a whole) from that carried on by the Operating Group at the First
Issue Date, if such change would have a Material Adverse Effect.

Merger and demerger

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into), the Issuer shall not, and
shall procure that no other Group Company will, carry out:

@) any merger or other business combination or corporate reorganisation involving the
consolidation of assets and obligations of the Issuer or any other Group Company with
any other Person other than with a Group Company; or

(b) any demerger or other corporate reorganisation having the same or equivalent effect
as a demerger of the Issuer and/or any Group Company (other than intra-group
demergers and reorganisations which shall be permitted),

if such merger, demerger, combination or reorganisation would have a Material Adverse
Effect.

Disposal of assets

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into), the Issuer shall not, and
shall procure that no other Group Company will, sell, transfer or otherwise dispose of:

@) with respect to the Issuer, any shares in Kéhrs Holding; or

(b) with respect to the Issuer or any other Group Company, all or a substantial part of its
assets (including shares or other securities in any Person) or operations (other than to
a Group Company), unless such sale, transfer or disposal is made on arm’s length basis
and provided that it would not have a Material Adverse Effect.
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16.10.2 No asset that is subject to Transaction Security may be disposed of other than in accordance

16.11

16.12

16.13

16.14

17.

17.1

17.2

with the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into).

Related party transactions

The Issuer shall, and shall procure that all other Group Companies will, conduct all business
transactions with the direct and indirect shareholders of the Group Companies and/or any
affiliates of such direct and indirect shareholders which is not a Group Company at market
terms and otherwise on an arm’s length basis.

Insurances

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company will maintain with
financially sound and reputable insurance companies, funds or underwriters customary
insurance or captive arrangements with respect to its equipment and business against such
liabilities, casualties and contingencies and of such types and in such amounts as are consistent
with prudent business practice.

Affiliation with a CSD

The Issuer shall procure to keep the Bonds affiliated with a CSD and comply with all
applicable CSD Regulations.

Trustee Agreement

The Issuer shall procure, in accordance with the Trustee Agreement to: (i) pay fees to the
Trustee, (ii) indemnify the Trustee for costs, losses and liabilities, (iii) furnish to the Trustee
all information reasonably requested by or otherwise required to be delivered to the Trustee;
and (iv) not to act in a way which would give the Trustee a legal or contractual right to
terminate the Trustee Agreement.

TERMINATION OF THE BONDS

Each of the events or circumstances set out in this Clause 17 is an Event of Default (save for
Clause 17.10 (Termination) and Clause 17.11 (Distribution of proceeds)).

Non-payment

The Issuer fails to pay an amount on the date it is due in accordance with the Finance
Documents unless its failure to pay is due to technical or administrative error and is remedied
within five (5) Business Days of its due date.

Other obligations

The Issuer or the Parent does not comply with its obligations under the Finance Documents in
any other way than as set out under Clause 17.1 (Non-payment) above, unless the non-
compliance is:

@) capable of being remedied; and

(b) is remedied within twenty (20) Business Days of the earlier of:
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Q) the Trustee giving notice to the Issuer of the non-compliance; and

(i) the Issuer becoming aware of the non-compliance.

17.3 Cross-payment default / cross-acceleration

Any:

(a)

(b)

Financial Indebtedness of a Material Group Company or of the Parent is not paid when
due nor within any originally applicable grace period, or is declared to be or otherwise
becomes due and payable prior to its specified maturity as a result of an event of default
howsoever described under any document relating to Financial Indebtedness of any
Material Group Company or the Parent; or

security interest securing Financial Indebtedness over any asset of any Material Group
Company or the Parent is enforced,

provided however that the amount of Financial Indebtedness referred to under paragraphs (a)
and/or (b) above, individually or in the aggregate exceeds an amount corresponding to
SEK 15,000,000 and provided that it does not apply to any Financial Indebtedness owed to a
Group Company.

17.4 Insolvency

(a)

Any Material Group Company or the Parent is unable or admits inability to pay its
debts as they fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law,
suspends making payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated
financial difficulties, commences negotiations with its creditors (other than under these
Terms and Conditions) with a view to rescheduling its Financial Indebtedness.

(b) A moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material
Group Company or the Parent.
17.5 Insolvency proceedings
€)) Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken in relation to:
(i) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or
reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement,
scheme of arrangement or otherwise) of any Material Group Company or the
Parent;
(i) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of any
Material Group Company, the Parent or any of their assets; or
(iii)  any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of any
Material Group Company or the Parent.
(b) Paragraph (a) above shall not apply to:
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Q) proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are
discharged, stayed or dismissed within sixty (60) days of commencement or,
if earlier, the date on which it is advertised; or

(i) in relation to Subsidiaries of the Issuer, solvent liquidations.

17.6 Mergers and demergers
A decision is made that:

@) any Material Group Company (other than the Issuer) shall be demerged or merged into
a company which is not a Group Company (and if a pledged Group Company, provided
that the pledge remains), unless such constitutes a permitted disposal in accordance
with Clause 16.10 (Disposal of assets); or the Trustee has given its consent (not to be
unreasonably withheld or delayed) in writing prior to the merger and/or demerger
(where consent is not to be understood as a waiver of the rights that applicable law at
the time assigns the concerned creditors); or

(b) the Issuer merges with any other Person, or is subject to a demerger, with the effect
that the Issuer is not the surviving entity.

17.7 Creditors’ process

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process
in any jurisdiction affects any asset or assets of any Material Group Company or the Parent,
having an aggregate value equal to or exceeding SEK 15,000,000 and is not discharged within
sixty (60) days.

17.8 Impossibility or illegality

It is or becomes impossible or unlawful for the Issuer or the Parent to fulfil or perform any of
the provisions of the Finance Documents or if the obligations under the Finance Documents
are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable, in each case, which has a
detrimental effect on the interests of the Bondholders.

17.9 Cessation of business

The Issuer or any other Material Group Company ceases to carry on its business (other than
(i) following a merger or demerger permitted under the Finance Documents, (ii) a solvent
liquidation permitted pursuant to Clause 17.5 (Insolvency proceedings) above or (iii) a
disposal permitted under the Finance Documents) and such discontinuation is likely to have a
Material Adverse Effect.

17.10  Termination

17.10.1 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), if an Event of Default has occurred
and is continuing, the Trustee is entitled to, and shall following a demand in writing from a
Bondholder (or Bondholders) representing at least fifty (50.00) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount (such demand shall, if made by several Bondholders, be made by them
jointly) or following an instruction or decision pursuant to Clause 17.10.3 or 17.10.5, on behalf
of the Bondholders, by notice to the Issuer terminate the Bonds and to declare all, but not some
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17.10.2

17.10.3

17.10.4

17.10.5

17.10.6

17.10.7

only, of the Bonds due for payment immediately or at such later date as the Trustee determines
(such later date not falling later than twenty (20) Business Days from the date on which the
Trustee made such declaration) and exercise any or all of its rights, remedies, powers and
discretions under the Finance Documents.

The Trustee may not terminate the Bonds in accordance with Clause 17.10.1 by reference to a
specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, in accordance
with these Terms and Conditions, to waive such Event of Default (temporarily or
permanently). However, if a moratorium occurs, the ending of that moratorium will not
prevent termination for payment prematurely on the grounds mentioned under Clause 17.10.1.

The Trustee shall notify the Bondholders of an Event of Default within five (5) Business Days
of the date on which the Trustee received notice of or gained actual knowledge of that an Event
of Default has occurred and is continuing. Notwithstanding the aforesaid, the Trustee may
postpone a notification of an Event of Default (other than in relation to Clause 17.1 (Non-
payment)) up until the time stipulated in Clause 17.10.4 for as long as, in the reasonable
opinion of the Trustee such postponement is in the interests of the Bondholders as a group.
The Trustee shall always be entitled to take the time necessary to determine whether an event
constitutes an Event of Default.

The Trustee shall, within twenty (20) Business Days of the date on which the Trustee received
notice of or otherwise gained actual knowledge of that an Event of Default has occurred and
is continuing, decide if the Bonds shall be so accelerated. If the Trustee has decided not to
terminate the Bonds, the Trustee shall, at the earliest possible date, notify the Bondholders that
there exists a right of termination and obtain instructions from the Bondholders according to
the provisions in Clause 18 (Decisions by Bondholders). If the Bondholders vote in favour of
termination and instruct the Trustee to terminate the Bonds, the Trustee shall promptly declare
the Bonds terminated. However, if the cause for termination according to the Trustee’s
appraisal has ceased before the termination, the Trustee shall not terminate the Bonds. The
Trustee shall in such case, at the earliest possible date, notify the Bondholders that the cause
for termination has ceased. The Trustee shall always be entitled to take the time necessary to
consider whether an occurred event constitutes an Event of Default.

If the Bondholders, without any prior initiative to decision from the Trustee or the Issuer, have
made a decision regarding termination in accordance with Clause 18 (Decisions by
Bondholders), the Trustee shall promptly declare the Bonds terminated. The Trustee is
however not liable to take action if the Trustee considers cause for termination not to be at
hand, unless the instructing Bondholders agree in writing to indemnify and hold the Trustee
harmless from any loss or liability and, if requested by the Trustee in its discretion, grant
sufficient security for such indemnity.

If the Bonds are declared due and payable in accordance with the provisions in this Clause 17,
the Trustee shall take every reasonable measure necessary to recover the amounts outstanding
under the Bonds.

If the right to terminate the Bonds is based upon a decision of a court of law, an arbitrational
tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable

148

W/15392422/v21



under any applicable regulation or that the period of appeal has expired in order for cause of
termination to be deemed to exist.

17.10.8 For the avoidance of doubt, the Bonds cannot be terminated and become due for payment
prematurely according to this Clause 17 without relevant decision by the Trustee or following
instructions from the Bondholders’ pursuant to Clause 18 (Decisions by Bondholders).

17.10.9 If the Bonds are declared due and payable in accordance with this Clause 17, the Issuer shall
redeem all Bonds with an amount per Bond together with a premium on the due and payable
amount as set forth in the Call Option Amount for the relevant period but and shall up until
the First Call Date be the price set out in paragraph (b) of the definition of Call Option Amount
(plus accrued but unpaid Interest).

17.11  Distribution of proceeds

17.11.1 If the Bonds have been declared due and payable in accordance with this Clause 17, all
payments by the Issuer relating to the Bonds and any proceeds received from an enforcement
of the Transaction Security shall be distributed in accordance with the Intercreditor Agreement
(if any), or, if the Intercreditor Agreement has not been entered into, be made and/or distributed
in the following order of priority, in accordance with the instructions of the Trustee:

@) first, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and
indemnities payable by the Issuer to the Trustee under the Finance Documents (in its
capacity as bond trustee or security agent), (ii) other costs, expenses and indemnities
relating to the acceleration of the Bonds or the protection of the Bondholders’ rights
under the Finance Documents incurred by the Trustee, (iii) any non-reimbursed costs
incurred by the Trustee for external experts under the Finance Documents (in its
capacity as bond trustee or security agent) and (iv) and any non-reimbursed costs and
expenses incurred by the Trustee in relation to a bondholders’ meeting or a written
procedure under the Finance Documents;

(b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under the
Bonds (Interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before any Interest
due on a later Interest Payment Date);

(c) thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Bonds; and

(d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts
unpaid under the Finance Documents.

17.11.2  Any excess funds after the application of proceeds in accordance with Clause 17.11.1 above
shall be paid to the Issuer. The application of proceeds in accordance with Clause 17.11.1
above shall, however, not restrict a Bondholders’ Meeting or a Written Procedure from
resolving that accrued Interest (whether overdue or not) shall be reduced without a
corresponding reduction of principal.

17.11.3 Funds that the Trustee receives (directly or indirectly) in connection with the termination of
the Bonds constitute escrow funds (Sw. redovisningsmedel) according to the Escrow Funds
Act (Sw. lag (1944:181) om redovisningsmedel) and must be held on a separate bank account
on behalf of the Bondholders and the other interested parties. The Trustee shall arrange for
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18.1
18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

payments of such funds in accordance with this Clause 17.11 as soon as reasonably
practicable.

If the Issuer or the Trustee shall make any payment under this Clause 17.11, the Issuer or the
Trustee, as applicable, shall notify the Bondholders of any such payment at least ten (10)
Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record Date, the
payment date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for any Interest due
but unpaid the Record Date specified in Clause 10.1 shall apply.

DECISIONS BY BONDHOLDERS

Request for a decision

A request by the Trustee for a decision by the Bondholders on a matter relating to these Terms
and Conditions shall (at the option of the Trustee) be dealt with at a Bondholders’ Meeting or
by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at least ten
(10.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request shall, if made by several
Bondholders, be made by them jointly) for a decision by the Bondholders on a matter relating
to these Terms and Conditions shall be directed to the Trustee and dealt with at a Bondholders’
Meeting or by way of a Written Procedure, as determined by the Trustee. The Person
requesting the decision may suggest the form for decision making, but if it is in the Trustee’s
opinion more appropriate that a matter is dealt with at a Bondholders’ Meeting than by way of
a Written Procedure, it shall be dealt with at a Bondholders” Meeting.

The Trustee may refrain from convening a Bondholders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if the suggested decision must be approved by any Person in addition to the
Bondholders and such Person has informed the Trustee that an approval will not be given or
the suggested decision is not in accordance with applicable regulations.

The Trustee shall not be responsible for the content of a notice for a Bondholders” Meeting or
a communication regarding a Written Procedure unless and to the extent it contains
information provided by the Trustee.

Should the Trustee not convene a Bondholders’ Meeting or instigate a Written Procedure in
accordance with these Terms and Conditions, without Clause 18.1.3 being applicable, the
Person requesting a decision by the Bondholders may convene such Bondholders’ Meeting or
instigate such Written Procedure, as the case may be, itself. If the requesting Person is a
Bondholder, the Issuer shall upon request from such Bondholder provide the Bondholder with
necessary information from the Debt Register in order to convene and hold the Bondholders’
Meeting or instigate and carry out the Written Procedure, as the case may be. If no Person has
been appointed by the Trustee to open the Bondholders’ Meeting, the meeting shall be opened
by a Person appointed by the requesting Person.

Should the Issuer want to replace the Trustee, it may convene a Bondholders’ Meeting in
accordance with Clause 18.2.1 or instigate a Written Procedure by sending communication in
accordance with Clause 18.3.1. After a request from the Bondholders pursuant to
Clause 21.4.3, the Issuer shall no later than five (5) Business Days after receipt of such request
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18.2.4

18.2.5

18.3
18.3.1

(or such later date as may be necessary for technical or administrative reasons) convene a
Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 18.2.1. The Issuer shall inform the Trustee
before a notice for a Bondholders’ Meeting or communication relating to a Written Procedure
where the Trustee is proposed to be replaced is sent and supply to the Trustee a copy of the
dispatched notice or communication.

Bondholders’ Meeting

The Trustee shall convene a Bondholders’ Meeting by sending a notice thereof to each
Bondholder no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or
the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative
reasons). If the Bondholders” Meeting has been requested by the Bondholder(s), the Trustee
shall send a copy of the notice to the Issuer.

The notice pursuant to Clause 18.2.1 shall include:

(@) the time for the meeting;

(b) the place for the meeting;

) an agenda for the meeting (including each request for a decision by the Bondholders);
(d) a form of power of attorney; and

(e) should prior notification by the Bondholders be required in order to attend the
Bondholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at the Bondholders’
Meeting.

The Bondholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later
than twenty (20) Business Days from the notice.

At a Bondholders’ Meeting, the Issuer, the Bondholders (or the Bondholders’
representatives/proxies) and the Trustee may attend along with each of their representatives,
counsels and assistants. Further, the directors of the board, the managing director and other
officials of the Issuer and the Issuer’s auditors may attend the Bondholders’ Meeting. The
Bondholders’ Meeting may decide that further individuals may attend. If a
representative/proxy shall attend the Bondholders’ Meeting instead of the Bondholder, the
representative/proxy shall present a duly executed proxy or other document establishing its
authority to represent the Bondholder.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Trustee may prescribe such
further regulations regarding the convening and holding of a Bondholders’ Meeting as the
Trustee may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for Bondholders to
vote without attending the meeting in Person.

Written Procedure

The Trustee shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after
receipt of a request from the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary
for technical or administrative reasons) by sending a communication to each such Person who
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is registered as a Bondholder on the Business Day prior to the date on which the
communication is sent. If the Written Procedure has been requested by the Bondholder(s), the
Trustee shall send a copy of the communication to the Issuer.

18.3.2 A communication pursuant to Clause 18.3.1 shall include:
@) each request for a decision by the Bondholders;
(b) a description of the reasons for each request;

(c) a specification of the Business Day on which a Person must be registered as a
Bondholder in order to be entitled to exercise voting rights;

(d) instructions and directions on where to receive a form for replying to the request (such
form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a form of power
of attorney;

(e) the stipulated time period within which the Bondholder must reply to the request (such
time period to last at least ten (10) Business Days but no more than twenty (20)
Business Days from the communication pursuant to Clause 18.3.1); and

M if the voting shall be made electronically, instructions for such voting.

18.3.3  When the requisite majority consents of the aggregate Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clause 18.4.2 and 18.4.3 have been received in a Written Procedure, the relevant decision shall
be deemed to be adopted pursuant to Clause 18.4.2 or 18.4.3, as the case may be, even if the
time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

18.4 Majority, quorum and other provisions

18.4.1  Only a Person who is, or who has been provided with a power of attorney or other proof of
authorisation pursuant to Clause 9 (Right to act on behalf of a Bondholder) from a Person who
is, registered as a Bondholder:

@) on the Record Date prior to the date of the Bondholders’ Meeting, in respect of a
Bondholders’ Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 18.3.2, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Bondholder at such Bondholders’ Meeting or in such Written
Procedure, provided that the relevant Bonds are included in the definition of Adjusted Nominal
Amount.

18.4.2  The following matters shall require consent of Bondholders representing at least sixty-six and
two thirds (66%/3) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are voting
at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a Written Procedure in
accordance with the instructions given pursuant to Clause 18.3.2:

@) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 16 (Special undertakings);

(b) except as expressly regulated elsewhere in the relevant Finance Document, release any
Transaction Security, in whole or in part;
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18.4.9

(c) a mandatory exchange of the Bonds for other securities;

(d) reduce the principal amount, Interest Rate (other than as a result of an application of
Clause 20 (Replacement of Base Rate)) or Interest which shall be paid by the Issuer;

(e) amend any payment day for principal or Interest or waive any breach of a payment
undertaking (including, for the avoidance of doubt, any mandatory repurchase due to
a Put Option Event); or

()] amend the provisions in this Clause 18.4.2 or in Clause 18.4.3.

Any matter not covered by Clause 18.4.2 shall require the consent of Bondholders representing
more than fifty (50.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are
voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a Written Procedure in
accordance with the instructions given pursuant to Clause 18.3.2. This includes, but is not
limited to, any amendment to or waiver of these Terms and Conditions that does not require a
higher majority (other than an amendment or waiver permitted pursuant to paragraphs (a) to
(d) of Clause 19.1) or a termination of the Bonds.

If the number of votes or replies are equal, the opinion which is most beneficial for the Issuer,
according to the chairman at a Bondholders’ Meeting or the Trustee in a Written Procedure,
will prevail. The chairman at a Bondholders” Meeting shall be appointed by the Bondholders
in accordance with Clause 18.4.3.

Quorum at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Bondholder (or Bondholders) representing at least twenty (20.00) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount:

@) if at a Bondholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference
(or appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum does not exist at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure, the
Trustee or the Issuer shall convene a second Bondholders’ Meeting (in accordance with
Clause 18.2.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 18.3.1), as
the case may be, provided that the relevant proposal has not been withdrawn by the Person(s)
who initiated the procedure for Bondholders’ consent. The quorum requirement in
Clause 18.4.5 shall not apply to such second Bondholders’ Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Trustee, or limits,
reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Trustee, under these Terms
and Conditions shall be subject to the Issuer’s or the Trustee’s consent, as appropriate.

A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes to
which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for
the benefit of any Bondholder for or as inducement to any consent under these Terms and
Conditions, unless such consideration is offered to all Bondholders that consent at the relevant
Bondholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated for the
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18.4.12

18.4.13

19.
19.1

consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case
may be.

A matter decided at a duly convened and held Bondholders’ Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Bondholders, irrespective of them being present or represented at
the Bondholders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The Bondholders that have
not adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may cause
other Bondholders.

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Trustee for the purpose of convening a
Bondholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including
reasonable fees to the Trustee, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Bondholders on a matter relating to these Terms and
Conditions, the Issuer shall promptly at the request of the Trustee provide the Trustee with a
certificate specifying the number of Bonds owned by Group Companies or (to the knowledge
of the Issuer) their Affiliates, irrespective of whether such Person is directly registered as
owner of such Bonds. The Trustee shall not be responsible for the accuracy of such certificate
or otherwise be responsible to determine whether a Bond is owned by a Group Company or
an Affiliate of a Group Company.

Information about decisions taken at a Bondholders’ Meeting or by way of a Written Procedure
shall promptly be sent by notice to the Bondholders and published on the websites of the Issuer
and the Trustee, provided that a failure to do so shall not invalidate any decision made or
voting result achieved. The minutes from the relevant Bondholders’ Meeting or Written
Procedure shall at the request of a Bondholder be sent to it by the Issuer or the Trustee, as
applicable.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree in writing to
amend the Finance Documents or waive any provision in the Finance Documents, provided
that the Trustee is satisfied that such amendment or waiver:

@) is not detrimental to the interest of the Bondholders;

(b) is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;
(c) is required by applicable regulation, a court ruling or a decision by a relevant authority;
(d) is necessary for the purpose of having the Bonds admitted to trading on the corporate

bond list of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable),
provided that such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the
Bondholders;

(e) is made pursuant to Clause 20 (Replacement of Base Rate); or

( has been duly approved by the Bondholders in accordance with Clause 18 (Decisions
by Bondholders) and it has received any conditions precedent specified for the
effectiveness of the approval by the Bondholders.
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The Trustee shall promptly notify the Bondholders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 19.1, setting out the date from which the amendment or waiver will
be effective, and ensure that any amendments to these Terms and Conditions are available on
the websites of the Issuer and the Trustee. The Issuer shall ensure that any amendments to
these Terms and Conditions are duly registered with the CSD and each other relevant
organisation or authority.

An amendment or waiver to the Finance Documents shall take effect on the date determined
by the Bondholders’ Meeting, in the Written Procedure or by the Trustee, as the case may be.

REPLACEMENT OF BASE RATE

General

Any determination or election to be made by an Independent Adviser, the Issuer or the
Bondholders in accordance with the provisions of this Clause 20 shall at all times be made by
such Independent Adviser, the Issuer or the Bondholders (as applicable) acting in good faith,
in a commercially reasonable manner and by reference to relevant market data.

If a Base Rate Event has occurred, this Clause 20 shall take precedent over the fallbacks set
out in paragraph (b) to (d) of the definition of STIBOR.

Definitions
In this Clause 20:

“Adjustment Spread” means a spread (which may be positive, negative or zero) or a formula
or methodology for calculating a spread, or a combination thereof to be applied to a Successor
Base Rate and that is:

(a) formally recommended by any Relevant Nominating Body in relation to the
replacement of the Base Rate; or

() if (a) is not applicable, the adjustment spread that the Independent Adviser determines
is reasonable to use in order to eliminate, to the extent possible, any transfer of
economic value from one party to another as a result of a replacement of the Base Rate
and is customarily applied in comparable debt capital market transactions.

“Base Rate Amendments” has the meaning set forth in Clause 20.3.4.
“Base Rate Event” means one or several of the following circumstances:

@) the Base Rate (for the relevant Interest Period) has ceased to exist or ceased to be
published for at least five (5) consecutive Business Days as a result of the Base Rate
(for the relevant Interest Period) ceasing to be calculated or administered;

(b) a public statement or publication of information by (i) the supervisor of the Base Rate
Administrator or (ii) the Base Rate Administrator that the Base Rate Administrator
ceases to provide the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period)
permanently or indefinitely and, at the time of the statement or publication, no
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successor administrator has been appointed or is expected to be appointed to continue
to provide the Base Rate;

) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the
Base Rate Administrator that the Base Rate (for the relevant Interest Period) is no
longer representative of the underlying market which the Base Rate is intended to
represent and the representativeness of the Base Rate will not be restored in the opinion
of the supervisor of the Base Rate Administrator;

(d) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the
Base Rate Administrator with the consequence that it is unlawful for the Issuer or the
Issuing Agent to calculate any payments due to be made to any Bondholder using the
applicable Base Rate (for the relevant Interest Period) or it has otherwise become
prohibited to use the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period);

(e) a public statement or publication of information in each case by the bankruptcy trustee
of the Base Rate Administrator or by the trustee under the bank recovery and resolution
framework (Sw. krishanteringsregelverket) containing the information referred to in
(b) above; or

()] a Base Rate Event Announcement has been made and the announced Base Rate Event
as set out in (b) to (e) above will occur within six (6) months.

“Base Rate Event Announcement” means a public statement or published information as set
out in paragraph (b) to (e) of the definition of Base Rate Event that any event or circumstance
specified therein will occur.

“Independent Adviser” means an independent financial institution or adviser of repute in the
debt capital markets where the Base Rate is commonly used.

“Relevant Nominating Body” means, subject to applicable law, firstly any relevant
supervisory authority, secondly any applicable central bank, or any working group or
committee of any of them or the Financial Stability Council (Sw. Finansiella stabilitetsradet).

“Successor Base Rate” means:

(a) a screen or benchmark rate, including the methodology for calculating term structure
and calculation methods in respect of debt instruments with similar interest rate terms
as the Bonds, which is formally recommended as a successor to or replacement of the
Base Rate by a Relevant Nominating Body; or

(b) if there is no such rate as described in paragraph (a), such other rate as the Independent
Adviser determines is most comparable to the Base Rate.

For the avoidance of doubt, in the event that a Successor Base Rate ceases to exist, this
definition shall apply mutatis mutandis to such new Successor Base Rate.

Determination of Base Rate, Adjustment Spread and Base Rate Amendments

Without prejudice to Clause 20.3.2, upon a Base Rate Event Announcement, the Issuer may,
if it is possible to determine a Successor Base Rate at such point of time, at any time before
the occurrence of the relevant Base Rate Event at the Issuer’s expense appoint an Independent
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Adviser to initiate the procedure to determine a Successor Base Rate, the Adjustment Spread
and any Base Rate Amendments for purposes of determining, calculating and finally deciding
the applicable Base Rate. For the avoidance of doubt, the Issuer will not be obliged to take any
such actions until obliged to do so pursuant to Clause 20.3.2.

If a Base Rate Event has occurred, the Issuer shall use all commercially reasonable endeavours
to, as soon as reasonably practicable and at the Issuer’s expense, appoint an Independent
Adviser to initiate the procedure to determine, as soon as commercially reasonable, a
Successor Base Rate, the Adjustment Spread and any Base Rate Amendments for purposes of
determining, calculating, and finally deciding the applicable Base Rate.

If the Issuer fails to appoint an Independent Adviser in accordance with Clause 20.3.2, the
Bondholders shall, if so decided at a Bondholders’ Meeting or by way of Written Procedure,
be entitled to appoint an Independent Adviser (at the Issuer’s expense) for the purposes set
forth in Clause 20.3.2. If an Event of Default has occurred and is continuing, or if the Issuer
fails to carry out any other actions set forth in Clause 20.3 to 20.6, the Trustee (acting on the
instructions of the Bondholders) may to the extent necessary effectuate any Base Rate
Amendments without the Issuer’s cooperation.

The Independent Adviser shall also initiate the procedure to determine any technical,
administrative or operational changes required to ensure the proper operation of a Successor
Base Rate or to reflect the adoption of such Successor Base Rate in a manner substantially
consistent with market practice (“Base Rate Amendments”).

Provided that a Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments have been finally decided no later than prior to the relevant Quotation Day in
relation to the next succeeding Interest Period, they shall become effective with effect from
and including the commencement of the next succeeding Interest Period, always subject to any
technical limitations of the CSD and any calculations methods applicable to such Successor
Base Rate.

Interim measures

If a Base Rate Event set out in any of the paragraphs (a) to (e) of the Base Rate Event definition
has occurred but no Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided
prior to the relevant Quotation Day in relation to the next succeeding Interest Period or if such
Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided but due to technical
limitations of the CSD, cannot be applied in relation to the relevant Quotation Day, the Interest
Rate applicable to the next succeeding Interest Period shall be:

@) if the previous Base Rate is available, determined pursuant to the terms that would
apply to the determination of the Base Rate as if no Base Rate Event had occurred; or

(b) if the previous Base Rate is no longer available or cannot be used in accordance with
applicable law or regulation, equal to the Interest Rate determined for the immediately
preceding Interest Period.

For the avoidance of doubt, Clause 20.4.1 shall apply only to the relevant next succeeding
Interest Period and any subsequent Interest Periods are subject to the subsequent operation of,
and to adjustments as provided in, this Clause 20. This will however not limit the application
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of Clause 20.4.1 for any subsequent Interest Periods, should all relevant actions provided in
this Clause 20 have been taken, but without success.

Notices etc.

Prior to the Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments become effective the Issuer shall promptly, following the final decision by the
Independent Adviser of any Successor Base Rate, Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments, give notice thereof to the Trustee, the Issuing Agent and the Bondholders in
accordance with Clause 26 (Notices and press releases) and the CSD. The notice shall also
include information about the effective date of the amendments. If the Bonds are admitted to
trading on a stock exchange, the Issuer shall also give notice of the amendments to the relevant
stock exchange.

Variation upon replacement of Base Rate

No later than giving the Trustee notice pursuant to Clause 20.5, the Issuer shall deliver to the
Trustee a certificate signed by the Independent Adviser and the CEO, CFO or any other duly
authorised signatory of the Issuer (subject to Clause 20.3.3) confirming the relevant Successor
Base Rate, the Adjustment Spread and any Base Rate Amendments, in each case as determined
and decided in accordance with the provisions of this Clause 20. The Successor Base Rate, the
Adjustment Spread and any Base Rate Amendments (as applicable) specified in such
certificate will, in the absence of manifest error or bad faith in any decision, be binding on the
Issuer, the Trustee, the Issuing Agent and the Bondholders.

Subject to receipt by the Trustee of the certificate referred to in Clause 20.6.1, the Issuer and
the Trustee shall, at the request and expense of the Issuer, without the requirement for any
consent or approval of the Bondholders, without undue delay effect such amendments to the
Finance Documents as may be required by the Issuer in order to give effect to this Clause 20.

The Trustee and the Issuing Agent shall always be entitled to consult with external experts
prior to amendments are effected pursuant to this Clause 19. Neither the Trustee nor the
Issuing Agent shall be obliged to concur if in the reasonable opinion of the Trustee or the
Issuing Agent (as applicable), doing so would impose more onerous obligations upon it or
expose it to any additional duties, responsibilities or liabilities or reduce or amend the
protective provisions afforded to the Trustee or the Issuing Agent in the Finance Documents.

Limitation of liability for the Independent Adviser

Any Independent Adviser appointed pursuant to Clause 20.3shall not be liable whatsoever for
damage or loss caused by any determination, action taken or omitted by it under or in
connection with any Finance Document, unless directly caused by its gross negligence or
wilful misconduct. The Independent Adviser shall never be responsible for indirect or
consequential loss.
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21.23

THE TRUSTEE

Appointment of Trustee

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder appoints the Trustee to act as its agent in
all matters relating to the Bonds and the Finance Documents (including the Intercreditor
Agreement, if any), and authorises the Trustee to act on its behalf (without first having to
obtain its consent, unless such consent is specifically required by these Terms and Conditions)
in any legal or arbitration proceedings relating to the Bonds held by such Bondholder,
including the  winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(Sw. foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) (or its equivalent in any other
jurisdiction) of the Issuer and any legal or arbitration proceeding relating to the perfection,
preservation, protection or enforcement of the Transaction Security. By acquiring Bonds, each
subsequent Bondholder confirms such appointment and authorisation for the Trustee to act on
its behalf.

Each Bondholder shall immediately upon request provide the Trustee with any such
documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the
Trustee), as the Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying
out its duties under the Finance Documents. The Trustee is under no obligation to represent a
Bondholder which does not comply with such request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with any documents and other
assistance (in form and substance satisfactory to the Trustee), that the Trustee deems necessary
for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance
Documents and the Trustee Agreement.

The Trustee is entitled to fees for all its work in such capacity and to be indemnified for costs,
losses and liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Trustee Agreement
and the Trustee’s obligations as Trustee under the Finance Documents are conditioned upon
the due payment of such fees and indemnifications.

The Trustee may act as agent or trustee for several issues of securities or other loans issued by
or relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of
interest.

Duties of the Trustee

The trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents,
including, inter alia, holding the Transaction Security pursuant to the Transaction Security
Documents on behalf of the Bondholders and, where relevant, enforcing the Transaction
Security on behalf of the Bondholders.

When acting pursuant to the Finance Documents, the Trustee is always acting with binding
effect on behalf of the Bondholders. The Trustee is never acting as an advisor to the
Bondholders or the Issuer. Any advice or opinion from the Trustee does not bind the
Bondholders or the Issuer.

When acting pursuant to the Finance Documents, the Trustee shall carry out its duties with
reasonable care and skill in a proficient and professional manner.
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21.2.5

21.2.6

21.2.7

21.2.8

21.2.9

The Trustee shall treat all Bondholders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders as a group and shall not
be required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or request
of any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Trustee's duties under the Finance Documents are solely mechanical and administrative
in nature and the Trustee only acts in accordance with the Finance Documents and upon
instructions from the Bondholders, unless otherwise set out in the Finance Documents. In
particular, the Trustee is not acting as an advisor (whether legal, financial or otherwise) to the
Bondholders or any other Person.

The Trustee is always entitled to delegate its duties to other professional parties and to engage
external experts when carrying out its duties as agent, without having to first obtain any
consent from the Bondholders or the Issuer. The Trustee shall however remain liable for any
actions of such parties if such parties are performing duties of the Trustee under the Finance
Documents.

The Issuer shall on demand by the Trustee pay all costs for external experts engaged by it:
@) after the occurrence of an Event of Default;
(b) for the purpose of investigating or considering:

Q) an event or circumstance which the Trustee reasonably believes is or may lead
to an Event of Default; or

(i) a matter relating to the Issuer or the Finance Documents which the Trustee
reasonably believes may be detrimental to the interests of the Bondholders
under the Finance Documents;

(©) in connection with any amendment (whether contemplated by the Finance Documents
or not) or waiver under the Finance Documents.

Any compensation for damages or other recoveries received by the Trustee from external
experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance Documents
shall be distributed in accordance with Clause 17.11 (Distribution of proceeds).

The Trustee shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such
agreement and the CSD Regulations applicable to the Trustee, as may be necessary in order
for the Trustee to carry out its duties under the Finance Documents.

Other than as specifically set out in the Finance Documents, the Trustee shall not be obliged
to monitor:

@) whether an Event of Default has occurred:;
(b) the financial condition of the Issuer and the Group;

(c) the performance, default or any breach by the Issuer or any other party of its
obligations under the Finance Documents; or

(d) whether any other event specified in any Finance Document has occurred or is
expected to occur.

160

W/15392422/v21



21.2.10

21.2.11

21.2.12

21.2.13

21.3
21.3.1

21.3.2
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Should the Trustee not receive such information, the Trustee is entitled to assume that no such
event or circumstance exists or can be expected to occur, provided that the Trustee does not
have actual knowledge of such event or circumstance.

The Trustee shall:

@) review each Compliance Certificate delivered to it to determine that it meets the
requirements set out herein and as otherwise agreed between the Issuer and the Trustee;
and

(b) verify that the Issuer according to its reporting in the Compliance Certificate meets the
relevant financial covenant(s) or tests.

The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with such information as the
Trustee reasonably considers necessary for the purpose of being able to comply with this
Clause 21.2.10.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Trustee is
not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute
a breach of any regulation.

If in the Trustee’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including
reasonable fees to the Trustee) in complying with instructions of the Bondholders, or taking
any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer, the Trustee may refrain from
acting in accordance with such instructions, or taking such action, until it has received such
funding or indemnities (or adequate security has been provided therefore) as it may reasonably
require.

The Trustee shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or
indemnity due to the Trustee under the Finance Documents or the Trustee Agreement or if it
refrains from acting for any reason described in Clause 21.2.12.

Limited liability for the Trustee

The Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly
caused by its negligence or wilful misconduct. The Trustee shall never be responsible for
indirect or consequential loss.

The Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with
advice from or opinions of reputable external experts provided to the Trustee or if the Trustee
has acted with reasonable care in a situation when the Trustee considers that it is detrimental
to the interests of the Bondholders to delay the action in order to first obtain instructions from
the Bondholders.

The Trustee shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an
account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Trustee
to the Bondholders, provided that the Trustee has taken all necessary steps as soon as
reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures of any
recognised clearing or settlement system used by the Trustee for that purpose.
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21.4.6

The Trustee shall have no liability to the Issuer or the Bondholders for damage caused by the
Trustee acting in accordance with instructions of the Bondholders given in accordance with
the Finance Documents.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Trustee in acting under, or in relation
to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer
to the Bondholders under the Finance Documents.

The Trustee is not liable for information provided to the Bondholders by or on behalf of the
Issuer or any other Person.

Replacement of the Trustee

Subject to Clause 21.4.6, the Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the
Bondholders, in which case the Bondholders shall appoint a successor Trustee at a
Bondholders’ Meeting convened by the retiring Trustee or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Trustee.

Subject to Clause 21.4.6, if the Trustee is insolvent or becomes subject to bankruptcy
proceedings, the Trustee shall be deemed to resign as Trustee and the Issuer shall within ten
(10) Business Days appoint a successor Trustee which shall be an independent financial
institution or other reputable company which regularly acts as agent under debt issuances.

A Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10.00) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice shall, if given by several
Bondholders, be given by them jointly), require that a Bondholders’ Meeting is held for the
purpose of dismissing the Trustee and appointing a new Trustee. The Issuer may, at a
Bondholders’ Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose
to the Bondholders that the Trustee be dismissed and a new Trustee appointed.

If the Bondholders have not appointed a successor Trustee within ninety (90) days after:

(@) the earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took
place; or

(b) the Trustee was dismissed through a decision by the Bondholders,

the Issuer shall within thirty (30) days thereafter appoint a successor Trustee which shall be
an independent financial institution or other reputable company which regularly acts as trustee
under debt issuances.

The retiring Trustee shall, at its own cost, make available to the successor Trustee such
documents and records and provide such assistance as the successor Trustee may reasonably
request for the purposes of performing its functions as Trustee under the Finance Documents.

The Trustee’s resignation or dismissal shall only take effect upon the earlier of:

@) the appointment of a successor Trustee and acceptance by such successor Trustee of
such appointment and the execution of all necessary documentation to effectively
substitute the retiring Trustee; and

(b) the period pursuant to paragraph (b) of Clause 21.4.4 having lapsed.
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Upon the appointment of a successor, the retiring Trustee shall be discharged from any further
obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the
Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in respect of any action
which it took or failed to take whilst acting as Trustee. Its successor, the Issuer and each of the
Bondholders shall have the same rights and obligations amongst themselves under the Finance
Documents as they would have had if such successor had been the original Trustee.

In the event that there is a change of the Trustee in accordance with this Clause 21.4, the Issuer
shall execute such documents and take such actions as the new Trustee may reasonably require
for the purpose of vesting in such new Trustee the rights, powers and obligation of the Trustee
and releasing the retiring Trustee from its further obligations under the Finance Documents
and the Trustee Agreement. Unless the Issuer and the new Trustee agree otherwise, the new
Trustee shall be entitled to the same fees and the same indemnities as the retiring Trustee.

THE ISSUING AGENT

The Issuer shall when necessary appoint an Issuing Agent to manage certain specified tasks
under these Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations
applicable to and/or issued by the CSD and relating to the Bonds.

The Issuing Agent shall be a commercial bank or securities institution approved by the CSD.
The Issuer shall ensure that the Issuing Agent enters into agreements with the CSD, and
comply with such agreement and the CSD Regulations applicable to the Issuing Agent, as may
be necessary in order for the Issuing Agent to carry out its duties relating to the Bonds.

The Issuing Agent will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any
action taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless
directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Issuing Agent shall never be
responsible for indirect or consequential loss.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that
the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD
accedes as new Issuing Agent at the same time as the old Issuing Agent retires or is dismissed.
If the Issuing Agent is insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Issuing Agent,
which shall replace the old Issuing Agent as issuing agent in accordance with these Terms and
Conditions.

THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions
and in accordance with the CSD Regulations and the other regulations applicable to the Bonds.

The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer
has effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old
CSD retires or is dismissed and provided also that the replacement does not have a negative
effect on any Bondholder or the admission to trading of the Bonds on the corporate bond list
of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable). The replacing CSD must
be authorised to professionally conduct clearing operations pursuant to Regulation (EU) no
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909/2014 and be authorised as a central securities depository in accordance with the Financial
Instruments Accounts Act.

NO DIRECT ACTIONS BY BONDHOLDERS

A Bondholder may not take any action or legal steps whatsoever against any Group Company
to enforce or recover any amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to
initiate, support or procure the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(Sw. foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) (or their equivalents in any other
jurisdiction) of any Group Company in relation to any of the liabilities of such Group
Company under the Finance Documents. Such steps may only be taken by the Trustee.

Clause 24.1 shall not apply if the Trustee has been instructed by the Bondholders in accordance
with the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable
to take (for any reason other than a failure by a Bondholder to provide documents in
accordance with Clause 21.1.2), such actions within a reasonable period of time and such
failure or inability is continuing. However, if the failure to take certain actions is caused by
the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the Trustee under the Finance
Documents or the Trustee Agreement or by any reason described in Clause 21.2.12, such
failure must continue for at least forty (40) Business Days after notice pursuant to
Clause 21.2.13 before a Bondholder may take any action referred to in Clause 24.1.

The provisions of Clause 24.1 shall not in any way limit an individual Bondholder’s right to
claim and enforce payments which are due to it under Clause 12.4 (Mandatory repurchase due
to a Change of Control, Delisting or Listing Failure (put option)) or other payments which are
due by the Issuer to some but not all Bondholders.

TIME-BAR

The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be time-barred and become
void ten (10) years from the relevant Redemption Date. The right to receive payment of
Interest (excluding any capitalised Interest) shall be time-barred and become void three (3)
years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for
payments in respect of which the Bondholders’ right to receive payment has been time-barred
and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to
the right to receive repayment of the principal of the Bonds, and of three (3) years with respect
to the right to receive payment of Interest (excluding capitalised interest) will commence, in
both cases calculated from the date of interruption of the time-bar period, as such date is
determined pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.
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NOTICES AND PRESS RELEASES

Notices

Any notice or other communication to be made under or in connection with these Terms and
Conditions:

@) if to the Trustee, shall be given at the address registered with the Swedish Companies
Registration Office (Sw. Bolagsverket) on the Business Day prior to dispatch or to
such address as notified by the Trustee to the Issuer from time to time or, if sent by e-
mail by the Issuer, to such e-mail address notified by the Trustee to the Issuer from
time to time;

(b) if to the Issuer, shall be given to such address as notified by the Issuer to the Trustee
by not less than five (5) Business Days’ notice from time to time, or, if sent by e-mail
by the Trustee, to such e-mail address as notified by the Issuer to the Trustee from time
to time; and

(c) if to the Bondholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD on
the Business Day prior to dispatch, and by either courier delivery or letter for all
Bondholders. A notice to the Bondholders shall also be published on the websites of
the Issuer and the Trustee.

Any notice or other communication made by one Person to another under or in connection
with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter (or, if
between the Trustee and the Issuer, by e-mail) and will only be effective:

@) in case of courier or personal delivery, when it has been left at the address specified in
Clause 26.1.1;
(b) in case of letter, three (3) Business Days after being deposited postage prepaid in an

envelope addressed to the address specified in Clause 26.1.1; or

(c) in case of e-mail to the Trustee or the Issuer, when received in legible form by the e-
mail address specified in Clause 26.1.1.

Failure to send a notice or other communication to a Bondholder or any defect in it shall not
affect its sufficiency with respect to other Bondholders.

Press releases

Any notice that the Issuer or the Trustee shall send to the Bondholders pursuant to Clause 5
(Escrow of Proceeds), Clause 12.3 (Early voluntary total redemption (call option)),
Clause 12.4 ((Special Redemption), paragraph (c) of Clause 14.4 or Clauses 17.10.3, 17.11.4,
18.2.1, 18.3.1, 18.4.13, 19.2, 20.5, 21.2.13 or 21.4.1 shall also be published by way of press
release by the Issuer or the Trustee, as applicable.

In addition to Clause 26.2.1, if any information relating to the Bonds, the Issuer or the Group
contained in a notice that the Trustee may send to the Bondholders under these Terms and
Conditions has not already been made public by way of a press release, the Trustee shall before
it sends such information to the Bondholders give the Issuer the opportunity to issue a press
release containing such information. If the Issuer does not promptly issue a press release and
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the Trustee considers it necessary to issue a press release containing such information before
it can lawfully send a notice containing such information to the Bondholders, the Trustee shall
be entitled, but not obligated to issue such press release.

FORCE MAJEURE

Neither the Trustee nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage arising out
of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout,
boycott, blockade, natural disaster, insurrection, civil commotion, terrorism or any other
similar circumstance (a “Force Majeure Event”). The reservation in respect of strikes,
lockouts, boycotts and blockades applies even if the Trustee or the Issuing Agent itself takes
such measures, or is subject to such measures.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Trustee or the Issuing Agent from
taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action may be
postponed until the obstacle has been removed.

The Issuing Agent shall have no liability to the Bondholders if it has observed reasonable care.
The Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross
negligence and wilful misconduct.

The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the provisions of the
Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of
Sweden.

Any dispute or claim arising in relation to these Terms and Conditions shall, subject to
Clause 28.3, be determined by Swedish courts and the District Court of Stockholm
(Sw. Stockholms tingsratt) shall be the court of first instance.

The submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall not limit the right of the Trustee
(or the Bondholders, as applicable) to take proceedings against the Issuer in any court which
may otherwise exercise jurisdiction over the Issuer or any of its assets.
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SCHEDULE 1
CONDITIONS PRECEDENT

Part 1
Conditions Precedent for Settlement — Initial Bond Issue
1. Corporate documents

@) Copies of the constitutional documents of the Issuer.
(b) A copy of a resolution of the board of directors of the Issuer:

(i) approving the terms of, and the transactions contemplated by, the documents set
out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party and resolving
that it execute, deliver and perform such documents;

(i) authorising a specified person or persons to execute the documents set out in
Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party on its behalf; and

(iii)  authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch
all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in
connection with the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below
to which it is a party.

2. Finance Documents
@) A duly executed copy of these Terms and Conditions.
(b) A duly executed copy of the Trustee Agreement.

(c) A duly executed copy of the Escrow Account Pledge Agreement and evidence of the
establishment and perfection of the security provided therein (including an
acknowledgement from the account bank).
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Part 2
Conditions Precedent for Settlement — Subsequent Bond Issue
1. Corporate documents

@) Copies of the constitutional documents of the Issuer.

(b) A copy of a resolution from the board of directors of the Issuer approving the issue of
the Subsequent Bonds and resolving to enter into any documents necessary in
connection therewith.

2. Miscellaneous

€)) A Compliance Certificate from the Issuer confirming that the Debt Incurrence Test is
met and that no Event of Default is continuing or would result from the Subsequent
Bond Issue.

(b) Such other documents and evidence as is agreed between the Trustee and the Issuer.
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Part 3

Conditions Precedent for Disbursement

1. Corporate documents

(a)

(b)

Copies of the constitutional documents of the Issuer and the Parent and each other party
(other than the Trustee) to a document set out in Section 2 (Finance Documents) below.

A copy of a resolution of board of directors of the Issuer and the Parent and each other
party (other than the Trustee) to a document set out in Section 2 (Finance Documents)
below:

Q) approving the terms of, and the transactions contemplated by, the documents set
out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party and resolving
that it execute, deliver and perform such documents;

(i) authorising a specified person or persons to execute the documents set out in
Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party on its behalf; and

(iii)  authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch
all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in
connection with the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below
to which it is a party.

2. Finance Documents

Evidence that all Transaction Security Documents for the establishment of the Pre-
Disbursement Transaction Security have been, or will be within one (1) Business Day
following the disbursement from the Escrow Account, duly executed, together with
evidence that the Transaction Security purported to be created under such Transaction
Security Documents has been, or will be, perfected in accordance with the terms of such
Transaction Security Documents;

2. Miscellaneous

(@)

(b)

(c)

W/15392422/v21

Evidence in the form of an unconditional redemption notice that the Existing Bonds will
be redeemed in full within one (1) Business Day following the disbursement from the
Escrow Account and evidence by way of a release letter that any existing security in
favour of the Existing Bonds have been or will be released and discharged upon
redemption of the Existing Bonds;

An agreed form Compliance Certificate (included in these Terms and Conditions as
Schedule 2 (Form of Compliance Certificate)); and

A Luxembourg law legal opinion issued by a reputable law firm in form and substance
satisfactory to the Trustee (including in respect of capacity and other corporate matters
relating to the Parent).

169



SCHEDULE 2
FORM OF COMPLIANCE CERTIFICATE

COMPLIANCE CERTIFICATE
To: CSC (Sweden) AB as Trustee
From:  Ké&hrs BondCo AB (publ) as Issuer
Date:  [date]
Dear Sir or Madam,

Kéhrs BondCo AB (publ)
Maximum SEK 2,500,000,000 Senior Secured Floating Rate Bonds 2024/2028

with ISIN: SE0023135330
(the “Bonds”)

(8] We refer to the terms and conditions for the Bonds (the “Terms and Conditions™). This is a
Compliance Certificate. Terms defined in the Terms and Conditions have the same meaning
when used in this Compliance Certificate unless given a different meaning in this Compliance
Certificate.

(2) Incurrence Test

This is an Incurrence Test in respect of [describe relevant incurrence or issuance of Financial
Indebtedness] (the “Incurrence”). We confirm that the Incurrence Test is met and that in respect
of the Incurrence Test Date, being [date]:

(d) [Leverage Ratio: Net Interest Bearing Debt was SEK [e], EBITDA was SEK [e] and
therefore the Leverage Ratio was [@] (thus less than [4.50:1]7 / [4.25:1]®); and]®

(e) [Leverage Ratio: Net Interest Bearing Debt was SEK [e], EBITDA was SEK [e] and
therefore the Leverage Ratio was [@] (thus less than [4.25:1]; and]*

()] no Event of Default is continuing or would occur upon the Incurrence.

in each case including the Incurrence on a pro forma basis and otherwise calculated in
accordance with Clause 15.2 (Calculation principles).

Computations as to compliance with the Incurrence Test are attached hereto.

We confirm that, so far as we are aware, no Event of Default is continuing.!!

" From the First Issue Date to, but excluding, the date falling 36 months from the First Issue Date.

8 From the date falling 36 months from the First Issue Date and at any time thereafter to the Maturity Date.

% To be used in respect of the Debt Incurrence Test.

10 To be used in respect of the Borrowing Facilities Incurrence Test.

11 Should be included in each Compliance Certificate. If this statement cannot be made, the certificate should identify any Event
of Default that is continuing and the steps, if any, being taken to remedy it.
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Kéahrs BondCo AB (publ)

Name: Name:
Authorised signatory Authorised signatory
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SCHEDULE 3

PERMITTED HEDGING INTERCREDITOR PRINCIPLES

The Intercreditor Agreement and the granting of any Security or guarantee or indemnity in respect of the Secured
Obligations shall be based on the principles described in this Schedule 3, which, inter alia, include super senior
arrangements in respect of any Permitted Hedging Obligations.

Terms not defined herein shall have the same meaning as in the terms and conditions for Kéhrs BondCo AB (publ)
Maximum SEK 2,500,000,000 Senior Secured Floating Rate Bonds 2024/2028 with ISIN: SE0023135330 (the

“Terms and Conditions”).

General:

Sharing of Pre-
Disbursement Security:

New security:

Appointment of security
agent and power of
attorney:

To establish the respective rights of the creditors under the various financing
arrangements, the Intercreditor Agreement will be entered into (or acceded to where
relevant) by the following parties (the “Parties”):

6. the Issuer;

7. the Parentand any lender under any Subordinated Loan granted to the Issuer
(each a “Subordinated Loan Creditor”);

8. CSC (Sweden) AB (or any successor) as security agent for the Secured
Parties (the “Security Agent”);

9. CSC (Sweden) AB (or any successor) as agent on behalf of the Bondholders
(the “Trustee”); and

10.  any Hedge Counterparty.

Any other Person (other than any Bondholder) refinancing, or assuming rights or
obligations with respect to, any of the Secured Obligations or any Subordinated
Loan shall accede to the Intercreditor Agreement (without being required to obtain
any prior consent from any other party to the Intercreditor Agreement).

The Intercreditor Agreement shall be governed by Swedish law.

The Transaction Security (other than the Escrow Account Pledge) shall (to the
extent permitted by applicable law and practically possible) be established as first
priority security in favour of the Security Agent on behalf of the Secured Parties and
shall secure the Secured Obligations.

Other than the Escrow Account Pledge, any additional Security and any guarantee
or indemnity granted in respect of any Secured Obligations shall be extended to and
shared between the Secured Parties in accordance with the terms of the Intercreditor
Agreement.

The Secured Parties will appoint and authorise the Security Agent to hold and to act
as its agent in respect of the Transaction Security Documents, to the extent permitted
by applicable law.

Any change of security agent shall (save with respect to certain exceptions) require
the consent of the Trustee and the Required Super Senior Creditors.

The Trustee shall be considered authorised to grant such consent (in its sole
discretion) without any approval or consent from the Bondholders.
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Ranking and priority:

Restrictions on
payments:

Subordinated Loans:

(a) The Secured Obligations shall, other than with respect to Enforcement
Proceeds, rank in right and priority of payment pari passu and without any
preference between them;

(b) the Secured Obligations shall, with respect to Enforcement Proceeds, rank in
right and priority of payment in accordance with the “Payment waterfall”
below; and

(c) the Subordinated Liabilities shall rank after the Secured Obligations in right
and priority of payment.

“Acceleration Event” means the Trustee exercising any of its rights under any
acceleration provisions, or any acceleration provisions being automatically invoked,
in each case under the Terms and Conditions.

“Enforcement Proceeds” means any amount paid to or otherwise realised by a
Secured Party under or in connection with (a) any enforcement and, following the
occurrence of a Distress Event, any other proceeds of, or arising from, any of the
charged property or (b) (unless the context otherwise requires) any demand made
under any guarantee or indemnity granted in respect of the Secured Obligations.

“Distress Event” means any of:
(a) an Acceleration Event;

(b) the enforcement of any Security created in respect of the Secured Obligations;
or

(c) (unless the context otherwise requires) the making of any demand under any
guarantee or indemnity granted in respect of the Secured Obligations.

“Subordinated Liabilities” means all present and future, actual and contingent,
liabilities and obligations at any time due, owing or incurred by the Issuer to any
Subordinated Loan Creditor under any Subordinated Loan.

The Issuer may make payments of the Bond Liabilities and the Permitted Hedging
Obligations at any time in accordance with, and subject to the provisions of, the
relevant debt documents.

Following the occurrence of an Acceleration Event (until the occurrence of the
Super Senior Discharge Date) payments of the Bond Liabilities or the Permitted
Hedging Obligations may only be made in the form of Enforcement Proceeds
distributed in the manner set out under “Payment waterfall” below (other than any
distribution or dividend out of the Issuer’s unsecured assets (pro rata to each
unsecured creditor’s claim) made by a liquidator, receiver, administrative receiver,
administrator, compulsory manager or other similar officer appointed in respect of
any debtor or any of its assets).

“Bond Creditors” means the Trustee and the Bondholders.

“Bond Liabilities” means all present and future, actual and contingent, liabilities
and obligations at any time due, owing or incurred by the Issuer to the Bond
Creditors under and with respect to the Finance Documents.

Any Subordinated Loan shall be fully subordinated to the Secured Obligations
pursuant to the “Ranking and priority” above. Any repayment of, or payment of
interest under, any Subordinated Loan shall, unless such repayment or payment is a
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Enforcement of
Security:

Purchase Option:

Payment waterfall:

Distressed Disposal:

Permitted Distribution, be subject to the Secured Obligations having been
irrevocably repaid in full.

Subject to certain exceptions, the right to issue enforcement instructions to the
Security Agent shall in the event of conflicting enforcement instructions first go to
the Trustee.

If (@) enforcement has not commenced within three months after an initial
enforcement notice has been delivered to the Security Agent by the Trustee or the
Required Super Senior Creditors (the “Initial Enforcement Notice™), (b) all
Secured Obligations owed to the Hedge Counterparties have not been fully repaid
within six months after the Initial Enforcement Notice, or (c) an insolvency event
occurs or liquidation proceedings is commenced in the Issuer, then the right to
instruct shall shift to the Required Super Senior Creditors.

“Required Super Senior Creditors” means, at any time, those Hedge
Counterparties whose participations in respect of any Permitted Hedging
Obligations aggregate more than 66 per cent. of the total Permitted Hedging
Obligations.

The Trustee (on behalf of some or all of the Bondholders) may exercise an option
to purchase the Permitted Hedging Obligations in full at par at any time after a
Distress Event by giving not less than ten days’ notice to the Security Agent.

Neither the Trustee nor any Bondholders shall be obliged to exercise the Purchase
Option.

The proceeds of enforcement of the Security Documents, any Distressed Disposal
or any other Enforcement Proceeds shall be applied as follows:

(g) first, towards payment of any unpaid fees, costs and expenses incurred by the
Security Agent (or its delegate);

(h)  secondly, towards payment, on a pro rata basis (and with no preference
among them), to any Hedge Counterparties in respect of any Permitted
Hedging Obligations;

(i) thirdly, towards payment to the Bond Creditors in respect of any Bond
Liabilities in accordance with the payment provisions of the Terms and
Conditions;

{)) fourthly, if the Issuer has no further actual or contingent liability towards the
Secured Parties, towards payment pro rata of accrued interest unpaid and
principal under the Subordinated Liabilities;

(k)  fifthly, if the Issuer has no further actual or contingent liability towards the
Secured Parties, towards payment to any Person to whom the Security Agent
is obliged to pay in priority to the Issuer; and

() lastly, subject to the irrevocable discharge of all the Secured Obligations
having occurred, the balance, if any, shall be paid to the Issuer.

Means any disposal of any asset subject to the Transaction Security Documents
being effected (a) at the request of the relevant instructing group pursuant to the
Intercreditor Agreement in circumstances where the Transaction Security Document
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Turnover:

Modifications:

Accession of
Subordinated Loan
Creditors:

Release of security:

has become enforceable, (b) by enforcement of the Transaction Security
Documents, or (c) after a Distress Event.

The Intercreditor Agreement shall include provisions for turnover of payments
received under by any Party in conflict with the terms of the Intercreditor
Agreement.

Each Secured Party may amend or waive the terms of the finance documents for the
Secured Obligations owed to such Secured Party (other than the Intercreditor
Agreement or any Transaction Security Documents) in accordance with their terms
at any time to the extent permitted under the Intercreditor Agreement.

The Issuer shall ensure that any company becoming a Subordinated Loan Creditor,
shall accede to the Intercreditor Agreement in the proper capacity in accordance
with the terms of the Intercreditor Agreement.

The Security Agent is authorised and may execute on behalf of any Secured Party,
in each case without any need for further deferral to or authority from such Secured
Party, any release of any security created by any Transaction Security Document, to
the extent that such release is made in accordance with the terms and conditions of
the Transaction Security Documents.

If a Distressed Disposal is being effected, the Security Agent may release:

(a) any Transaction Security and any other claim over the assets being subject to
the Distressed Disposal; and

(b) if the asset subject to the Distressed Disposal consists of shares or ownership
interests in a debtor or a Holding Company of a debtor:

(i) to release any Security granted by the disposed entity, or any Subsidiary
of the Issuer thereof, over any of its assets;

(if) torelease the disposed entity, or any Subsidiary of the Issuer thereof, from
all or any part of its liabilities owing to any creditors party to the
Intercreditor Agreement (the “Liabilities™);

(iii) to release any other claim of any creditor or another debtor over that
disposed entity’s assets or over the assets of any Subsidiary of the Issuer
thereof;

(iv) to release the disposed entity and any other member of the Group from all
or any part of its Liabilities arising out of or in connection with that
Distressed Disposal, or dispose of (including by way of appropriation) all
or any part of those Liabilities;

(v) to dispose of (including by way of appropriation) all or any part of the
Liabilities owing by the disposed entity, or any Subsidiary of the Issuer
thereof; and/or

(vi) to dispose of (including by way of appropriation) all or any part of the
Liabilities owing to the disposed entity.

If such Distressed Disposal is not being effected through a public auction or other
competitive sales process, the Security Agent shall, if requested by the Trustee or
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the Required Super Senior Creditors and subject to certain exceptions, appoint a
financial adviser to provide a fairness opinion in relation to that Distressed Disposal.

Miscellaneous: The Secured Parties shall have a duty to inform the other creditor classes of any
default, event of default (of which one receives notice of from the Issuer) or
Acceleration Event, and the Issuer allows sharing of such information.

Conflict: In case of conflict between the Intercreditor Agreement and any other Finance
Document, the terms of the Intercreditor Agreement shall prevail.
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	13.1.6 Före en Aktienoteringshändelse ska Moderbolaget ha rätt att bilda ett nytt aktiebolag ("Nya Moderbolaget"), vilket kan förvärva samtliga aktier i Emittenten, förutsatt att (i) Moderbolaget äger och kontrollerar 100 procent av aktierna och röste...

	13.2 Ytterligare Säkerheter
	13.2.1 Med förbehåll för Borgenärsavtalet (om något sådant finns) och Transaktionssäkerhetsdokumenten, ska Emittenten säkerställa att varje Koncernbolag omedelbart vidtar alla sådana handlingar som krävs eller upprättar alla sådana dokument (inklusive...
	(b) för att fullborda den Transaktionssäkerhet som skapats eller avses att skapas eller för att utöva eventuella rättigheter, befogenheter och rättsmedel för de Säkerställda Parterna som föreskrivs i eller i enlighet med Finansieringsdokumenten eller ...
	(c) att (efter det att Transaktionssäkerheten har blivit verkställbar) underlätta realisationen av de tillgångar som är, eller är avsedda att vara, föremål för Transaktionssäkerheten.
	13.2.2 Med förbehåll för Borgenärsavtalet (om något sådant finns) och Transaktionssäkerhetsdokumenten, ska Emittenten (och ska säkerställa att varje medlem i Koncernen gör det) vidta alla åtgärder som är tillgängliga för den (inklusive att göra alla a...


	13.3 Realisation
	13.3.1 Om Obligationerna sägs upp till betalning enligt Klausul 17 (Uppsägning av Obligationerna), eller vid Förfallodagen, har Agenten, utan att först behöva inhämta Obligationsinnehavarnas samtycke, rätt att göra Transaktionssäkerheten gällande på s...
	13.3.2 Med förbehåll för villkoren i Borgenärsavtalet (om något sådant finns), om ett Obligationsinnehavarmöte har sammankallats, eller ett Skriftligt Förfarande har inletts, för att besluta om uppsägning av Obligationerna och/eller verkställighet av ...
	13.3.3 I syfte att utöva Obligationsinnehavarnas och Agentens rättigheter enligt Finansieringsdokumenten och i syfte att fördela eventuella medel som härrör från realisation av någon Transaktionssäkerhet, bemyndigar Emittenten oåterkalleligen Agenten ...

	13.4 Frisläppande av Transaktionssäkerheter
	13.4.1 Med förbehåll för bestämmelserna i denna Klausul 13.4 och Borgenärsavtalet (om något sådant finns), ska Agenten ha rätt att frigöra Transaktionssäkerheten i enlighet med Obligationsvillkoren i Transaktionssäkerhetsdokumenten.
	13.4.2 Förutsatt att Transaktionssäkerheten före utbetalning har fastställts, ska Agenten ha rätt (efter eget omdöme) att frigöra Transaktionssäkerhet före avveckling.
	13.4.3 Agenten ska ha rätt att frigöra nettointäkterna från Escrow-kontot i enlighet med Escrow-kontopantavtalet för att finansiera en Obligatorisk Inlösen.

	13.5 Övrigt
	I syfte att utöva de Säkerställda Parternas rättigheter kan Agenten instruera CSD i Emittentens namn och för Emittentens räkning att ombesörja betalningar till de Säkerställda Parterna under Finansieringsdokumenten och ändra det bankkonto som är regis...


	14. INFORMATIONSSKYLDIGHETER
	14.1 Finansiella rapporter
	(a) senast (4) månader efter utgången av varje räkenskapsår, från och med det räkenskapsår som slutar 31 december 2024, koncernens reviderade konsoliderade årsredovisning; och
	(b) senast två (2) månader efter utgången av varje kvartal under vart och ett av dess räkenskapsår, från och med det räkenskapsår som slutar den 31 december 2024, den oreviderade konsoliderade delårsrapporten eller bokslutskommunikén (såsom tillämplig...

	14.2 Krav på Finansiella Rapporter
	14.2.1 När Obligationerna har upptagits till handel på företagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm (eller annan Reglerad Marknad, såsom tillämpligt), ska Emittenten upprätta de Finansiella Rapporterna i enlighet med IFRS och göra dem tillgängliga i...
	14.2.2 Varje Finansiell Rapport ska innehålla en resultaträkning, en balansräkning, en kassaflödesanalys och en kommentar eller rapport från Emittentens styrelse.

	14.3 Efterlevnadsintyg
	14.3.1 Emittenten ska utfärda ett Efterlevnadsintyg till Agenten undertecknat av Emittenten:
	(a) i samband med (i) en Efterföljande Obligationsemission, (ii) upptagande av Finansiell Skuldsättning som kräver att Belåningsgradstestet - Skuldsättning uppfylls och (iii) en Ökning av Verksamhetsgruppens Lånefaciliteter som kräver att Lånefacilite...
	(b) på Agentens begäran, inom 20 kalenderdagar från sådan begäran.
	14.3.2 I varje Efterlevnadsintyg ska Emittenten:


	14.4 Information - övrigt
	(a) hålla den senaste versionen av Obligationsvillkoren (inklusive dokument som ändrar dessa Obligationsvillkor) tillgänglig på sin hemsida;
	(b) på begäran av Agenten, förse Agenten med all information avseende en avyttring som gjorts i enlighet med Klausul 16.10 (Avyttring av tillgångar), som Agenten anser vara nödvändig (enligt skäligt agerande);
	(c) omedelbart meddela Agenten (och, vid en Säljoptionshändelse, Obligationsinnehavarna) när Emittenten är eller blir medveten om att en Ägarförändringshändelse, ett Noteringsfel eller en Uppsägningsgrund inträffar, och ska förse Agenten med sådan ytt...
	(d) tillse att all information till Obligationsinnehavarna, inklusive de Finansiella Rapporterna, är på engelska.


	15. BELÅNINGSGRADSTEST
	15.1 Belåningsgradstestet
	15.1.1 Belåningsgradstestet är uppfyllt om:
	(a) belåningsgraden är lägre än:
	(b) ingen Uppsägningsgrund pågår eller skulle uppstå vid den relevanta händelsen.

	15.2 Beräkningsprinciper
	15.2.1 Beräkningen av Belåningsgraden ska göras per ett testdatum som fastställs av Emittenten och som inte infaller tidigare än (i) den sista dagen i den period som omfattas av den senaste finansiella rapporten som levererats till Agenten före den hä...
	15.2.2 Belåningsgraden ska mätas på den relevanta testdagen, och därefter så att:
	(a) vid beräkningen av den Räntebärande Nettoskulden ska hänsyn tas till det fulla åtagandet för varje ny finansiell skuld för vilken Belåningsgradstestet tillämpas (eventuell kassabalans som uppstår till följd av upptagandet av en sådan ny Finansiell...
	(b) EBITDA ska beräknas enligt vad som anges i Klausul 15.2.3
	15.2.3 Siffrorna för EBITDA avseende en Relevant Period som slutar den sista dagen i den period som omfattas av den senaste Finansiella Rapporten ska användas för Belåningsgradstestet, men justeras så att:

	(a) enheter, tillgångar eller verksamheter som förvärvats eller avyttrats av Koncernen under den Relevanta Perioden, eller efter slutet av den Relevanta Perioden men före det relevanta testdatumet, ska inkluderas eller exkluderas (beroende på vad som ...
	(b) varje enhet, tillgång eller verksamhet som ska förvärvas med likviden från någon ny Tillåten Skuld ska inkluderas pro forma för hela den Relevanta perioden; och
	(c) Pro forma-justeringar ska göras för rimligt identifierbara och stödjande synergieffekter (verifierade baserat på rimliga antaganden av Emittentens ekonomichef) som ska uppnås av Koncernen som ett resultat av ett förvärv, en investering, en avyttri...


	16. SPECIELLA ÅTAGANDEN
	16.1 Överföringar
	16.2 Negativ pant
	16.3 Utlåning
	16.4 Finansiellt stöd
	16.5 Finansiell skuldsättning
	16.6 Holding-bolag
	Utöver de rättigheter och skyldigheter som följer av Finansieringsdokumenten ska Emittenten endast fungera som ett finansieringsinstrument och holding-bolag som huvudsakligen ägnar sig åt att äga aktier i Kährs Holding och i andra Dotterbolag till Emi...

	16.7 Regelefterlevnad
	16.8 Fortsättning av verksamheten
	Emittenten ska se till att ingen förändring görs av den allmänna karaktären av Verksamhetsgruppen (i sin helhet helhet) från den som Verksamheten bedrev vid Första Emissionsdagen, om en sådan förändring skulle ha en Väsentlig Negativ Effekt.

	16.9 Fusion och delning
	(a) någon fusion eller annat företagsförvärv eller företagsrekonstruktion som innebär att Emittentens eller något annat Koncernbolags tillgångar och skyldigheter konsolideras med någon annan Person än med ett Koncernbolag; eller
	(b) någon uppdelning eller annan omstrukturering som har samma eller motsvarande effekt som en uppdelning av Emittenten och/eller något Koncernbolag (med undantag för koncerninterna uppdelningar och omorganisationer som ska vara tillåtna),

	16.10 Avyttring av tillgångar
	16.10.1  Med förbehåll för villkoren i Borgenärsavtalet (om något sådant finns) ska Emittenten inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag säljer, överför eller på annat sätt avyttrar:
	(a) med avseende på Emittenten, några aktier i Kährs Holding; eller
	(b) med avseende på Emittenten eller något annat Koncernbolag, alla eller en väsentlig del av dess tillgångar (inklusive aktier eller andra värdepapper i någon Person) eller verksamhet (annat än till ett Koncernbolag), såvida inte sådan försäljning, ö...
	16.10.2 Ingen tillgång som är föremål för Transaktionssäkerhet får avyttras annat än i enlighet med villkoren i Borgenärsavtalet (om något sådant finns).


	16.11 Närståendetransaktioner
	16.12 Försäkringar
	16.13 Anknytning till en CSD
	16.14 Agentavtal

	17. UPPSÄGNING AV OBLIGATIONERNA
	17.1 Utebliven betalning
	17.2 Andra skyldigheter
	(a) möjligt att åtgärda, och
	(b) åtgärdas inom tjugo (20) Bankdagar från det tidigare av:
	(i) när Agenten underrättar Emittenten om den bristande efterlevnaden; och
	(ii) Emittenten får kännedom om den bristande efterlevnaden.


	17.3 Bristande betalning vid kors-betalningar/Kors-acceleration
	(a) Finansiell Skuldsättning i ett Väsentligt Koncernbolag eller i Moderbolaget inte betalas vid förfallodagen eller inom någon ursprungligen tillämplig anståndsperiod, eller förklaras vara eller på annat sätt förfaller till betalning före dess angivn...
	(b) säkerhetsrätt som säkrar Finansiell Skuldsättning över någon tillgång hos något Väsentligt Koncernbolag eller Moderbolaget verkställs,

	17.4 Insolvens
	(a) Något Väsentligt Koncernbolag eller Moderbolaget är oförmögen eller erkänner oförmåga att kunna betala sina skulder när de förfaller till betalning eller förklaras vara oförmöget att betala sina skulder enligt tillämplig lag, avbryter att genomför...
	(b) Moratorium utlyses avseende Finansiell Skuldsättning för något Väsentligt Koncernbolag eller Moderbolaget.

	17.5 Insolvensförfarande
	(a) Alla företagshändelser, rättsliga förfaranden eller andra förfaranden på grund av:
	(i) betalningsinställelse, likvidation, upplösning, förvaltning eller företagsrekonstruktion (genom frivillig överenskommelse, ackordsuppgörelse eller på annat sätt) av något Väsentligt Koncernbolag eller Moderbolaget;
	(ii) förordnandet av likvidator, konkursförvaltare, rekonstruktör, tvångsförvaltare eller annan liknande befattningshavare avseende något av de Väsentliga Koncernbolagen, Moderbolaget eller någon av deras tillgångar; eller
	(iii) något motsvarande förfarande eller steg vidtas i någon jurisdiktion med avseende på något Väsentligt Koncernbolag eller Moderbolaget.

	(b) Paragraf (a) ovan ska inte gälla för:
	(i) förfaranden eller framställningar som bestrids i god tro och som avskrivs, vilandeförklaras eller avvisas inom sextio (60) dagar från det att de inleddes eller, om detta inträffar tidigare, från det datum då de annonserades; eller
	(ii) i förhållande till Dotterbolag till Emittenten, solventa likvidationer.


	17.6 Fusion och delningar
	Beslut fattas om att:
	(a) något Väsentligt Koncernbolag (förutom Emittenten) ska delas eller fusioneras med ett bolag som inte är ett Koncernbolag (och om det är ett pantsatt Koncernbolag, förutsatt att pantsättningen kvarstår), såvida inte detta utgör en Tillåten Överföri...
	(b) Emittenten fusioneras med någon annan Person, eller är föremål för en uppdelning, med den effekten att Emittenten inte är den överlevande enheten.

	17.7 Borgenärsprocess
	17.8 Omöjlighet eller olaglighet
	Det är eller blir omöjligt eller olagligt för Emittenten eller Moderbolaget att uppfylla eller utföra någon av bestämmelserna i Finansieringsdokumenten eller om skyldigheterna enligt Finansieringsdokumenten inte är, eller upphör att vara, lagliga, gil...

	17.9 Upphörande av verksamheten
	Emittenten eller något annat Väsentligt Koncernbolag upphör att bedriva sin verksamhet (annat än (i) efter en fusion eller delning som tillåts enligt Finansieringsdokumenten, (ii) en solvent likvidation som tillåts enligt Klausul 17.5 (Insolvensförfar...

	17.10 Uppsägning
	17.10.1 Med förbehåll för Obligationsvillkoren i Borgenärsavtalet (om något sådant finns), om en Uppsägningsgrund har uppstått och är pågående, har Agenten rätt att, och ska efter en skriftlig begäran från en Obligationsinnehavare (eller Obligationsin...
	17.10.2 Agenten får inte säga upp Obligationerna i enlighet med Klausul 17.10.1 med hänvisning till en specifik Uppsägningsgrund om den inte längre pågår eller om det har beslutats, i enlighet med dessa Obligationsvillkor, att avstå från sådan Uppsägn...
	17.10.3 Agenten ska underrätta Obligationsinnehavarna om en Uppsägningsgrund inom fem (5) Bankdagar från den dag då Agenten mottog meddelande om eller fick faktisk kännedom om att en Uppsägningsgrund har inträffat och fortgår. Oaktat det ovan sagda få...
	17.10.4 Agenten ska, inom tjugo (20) Bankdagar från den dag då Agenten mottog meddelande om eller på annat sätt fick faktisk kännedom om att en Uppsägningsgrund har inträffat och fortgår, besluta om Obligationerna ska sägas upp. Om Agenten har besluta...
	17.10.5 Om Obligationsinnehavarna, utan något föregående initiativ till beslut från Agenten eller Emittenten, har fattat beslut om uppsägning i enlighet med Klausul 18 (Beslut av Obligationsinnehavare), ska Agenten omedelbart förklara Obligationerna u...
	17.10.6 Om Obligationerna förklaras förfallna till betalning i enlighet med bestämmelserna i denna Klausul 17 ska Agenten vidta alla rimliga åtgärder som krävs för att återvinna utestående belopp under Obligationerna.
	17.10.7 Om rätten att säga upp Obligationerna grundas på beslut av domstol, skiljenämnd eller myndighet är det inte nödvändigt att beslutet har vunnit laga kraft enligt någon tillämplig bestämmelse eller att tiden för överklagande har löpt ut för att ...
	17.10.8 För undvikande av missförstånd kan Obligationerna inte sägas upp och förfalla till betalning i förtid enligt denna Klausul 17 utan relevant beslut av Agenten eller efter instruktioner från Obligationsinnehavarna enligt Klausul 18 (Beslut av Ob...
	17.10.9 Om Obligationerna förklaras förfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 17 ska Emittenten lösa in alla Obligationer med ett belopp per Obligation tillsammans med en premie på det förfallna beloppet som anges i det Förtida Återbetalni...

	17.11 Fördelning av influtna medel
	17.11.1 Om Obligationerna har förklarats förfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 17 ska alla betalningar från Emittenten avseende Obligationerna och alla intäkter som erhålls från ett verkställande av Transaktionssäkerheten fördelas i en...
	(a) först, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda arvoden, kostnader, utgifter och ersättningar som Emittenten ska betala till Agenten enligt Finansieringsdokumenten (i egenskap av obligationsförvaltare eller säkerhetsagent), (ii) andra k...
	(b) för det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald ränta under Obligationerna (ränta som förfaller till betalning på en tidigare räntebetalningsdag ska betalas före ränta som förfaller till betalning på en senare räntebetalnings...
	(c) för det tredje, i eller mot betalning pro rata av eventuellt obetalt kapitalbelopp enligt Obligationerna, och
	(d) för det fjärde, i eller mot betalning pro rata av andra kostnader eller utestående belopp som är obetalda enligt finansieringsdokumenten.
	17.11.2 Eventuella överskjutande medel efter användning av intäkter i enlighet med Klausul 17.11.1 ovan ska betalas till Emittenten. Användningen av intäkter i enlighet med Klausul 17.11.1 ovan ska dock inte hindra ett Obligationsinnehavarmöte eller e...
	17.11.3 Medel som Agenten erhåller (direkt eller indirekt) i samband med uppsägning av Obligationerna utgör redovisningsmedel i enlighet med lagen (1944:181) om redovisningsmedel och ska hållas på ett separat bankkonto för Obligationsinnehavarnas och ...
	17.11.4 Om Emittenten eller Agenten ska göra någon betalning enligt denna Klausul 17.11 ska Emittenten eller Agenten, beroende på vad som är tillämpligt, underrätta Obligationsinnehavarna om sådan betalning minst tio (10) Bankdagar innan betalningen g...



	18. BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARE
	18.1 Begäran om ett beslut
	18.1.1 En begäran från Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fråga som rör dessa Allmänna Obligationsvillkor ska (enligt Agentens val) behandlas vid ett Obligationsinnehavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande.
	18.1.2 Varje begäran från Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) som representerar minst tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sådan begäran ska, om den görs av flera Obligationsinnehavare, göras av ...
	18.1.3 Agenten får avstå från att sammankalla ett Obligationsinnehavarmöte eller inleda ett Skriftligt Förfarande om det föreslagna beslutet måste godkännas av någon annan person än Obligationsinnehavarna och sådan person har informerat Agenten om att...
	18.1.4 Agenten ska inte vara ansvarig för innehållet i en kallelse till ett Obligationsinnehavarmöte eller ett meddelande avseende ett Skriftligt Förfarande, såvida inte och i den utsträckning det innehåller information som tillhandahålls av Agenten.
	18.1.5 Om Agenten inte sammankallar ett Obligationsinnehavarmöte eller inleder ett Skriftligt Förfarande i enlighet med dessa Obligationsvillkor, utan att Klausul 18.1.3 är tillämplig, får den Person som begär ett beslut av Obligationsinnehavarna själ...
	18.1.6 Om Emittenten vill ersätta Agenten kan den sammankalla ett Obligationsinnehavarmöte i enlighet med Klausul 18.2.1 eller inleda ett Skriftligt Förfarande genom att skicka meddelande i enlighet med Klausul 18.3.1 . Efter en begäran från Obligatio...

	18.2 Obligationsinnehavarmöte
	18.2.1 Agenten ska sammankalla ett Obligationsinnehavarmöte genom att skicka en kallelse till varje Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begäran från Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller sådant senare datum ...
	18.2.2 Meddelandet enligt Klausul 18.2.1 ska innehålla följande:
	(a) tidpunkten för mötet;
	(b) platsen för mötet;
	(c) en dagordning för mötet (inklusive varje begäran om beslut från Obligationsinnehavarna);
	(d) ett formulär för fullmakt, och
	(e) Om Obligationsinnehavarna måste anmäla sig i förväg för att få delta i Obligationsinnehavarmötet, ska detta anges i kallelsen.
	Endast ärenden som har tagits upp i kallelsen får beslutas på obligationsinnehavarstämman.
	18.2.3 Obligationsinnehavarmötet ska hållas tidigast tio (10) Bankdagar och senast tjugo (20) Bankdagar från kallelsen.
	18.2.4 Vid ett Obligationsinnehavarmöte kan Emittenten, Obligationsinnehavarna (eller Obligationsinnehavarnas representanter/ombud) och Agenten delta tillsammans med var och en av deras representanter, rådgivare och assistenter. Vidare får styrelseled...
	18.2.5 Agenten får, utan ändring eller tillägg till dessa Obligationsvillkor, föreskriva sådana ytterligare bestämmelser avseende sammankallande och genomförande av ett Obligationsinnehavarmöte som Agenten finner lämpliga. Sådana föreskrifter kan inne...


	18.3 Skriftligt förfarande
	18.3.1 Agenten ska initiera ett Skriftligt Förfarande senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begäran från Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller sådant senare datum som kan vara nödvändigt av tekniska eller administrativa skäl) genom...
	18.3.2 Ett meddelande enligt Klausul 18.3.1 ska innehålla:
	(a) varje begäran om beslut av Obligationsinnehavarna;
	(b) en beskrivning av skälen till varje begäran;
	(c) en specifikation av den Bankdag på vilken en Person måste vara registrerad som Obligationsinnehavare för att ha rätt att utöva rösträtt;
	(d) instruktioner och anvisningar om var man kan få ett formulär för att svara på begäran (ett sådant formulär ska innehålla en möjlighet att rösta ja eller nej för varje begäran) samt ett formulär för fullmakt;
	(e) den fastställda tidsperiod inom vilken Obligationsinnehavaren ska svara på begäran (sådan tidsperiod ska vara minst tio (10) Bankdagar men högst tjugo (20) Bankdagar från meddelandet enligt Klausul 18.3.1 ); och
	(f) om röstningen ska ske elektroniskt, instruktioner för sådan röstning.
	18.3.3 När erforderlig majoritet av det sammanlagda Justerade Nominella Beloppet enligt Klausul 18.4.2 och18.4.3 har erhållits i ett Skriftligt Förfarande, ska det relevanta beslutet anses vara fattat enligt Klausul 18.4.2 eller 18.4.3 , beroende på v...


	18.4 Majoritet, beslutsförhet och övriga bestämmelser
	18.4.1 Endast en Person som är, eller som har erhållit fullmakt eller annat behörighetsbevis enligt Klausul 9 (Rätt att agera för en Obligationsinnehavares räkning) från en Person som är, registrerad som Obligationsinnehavare:
	(a) på avstämningsdagen före dagen för fordringshavarmötet, om det är fråga om ett fordringshavarmöte, eller
	(b) på den Bankdag som anges i meddelandet enligt Klausul 18.3.2 , avseende ett Skriftligt Förfarande,
	18.4.2 Följande frågor ska kräva samtycke från Obligationsinnehavare som representerar minst sextiosex och två tredjedelar (66 2/(3) procent av det Justerade Nominella Beloppet för vilka Obligationsinnehavare röstar vid ett Obligationsinnehavarmöte el...

	(a) avstå från en överträdelse av eller ändra ett åtagande som anges i Klausul 16 (Särskilda åtaganden);
	(b) förutom vad som uttryckligen regleras på annat ställe i relevant Finansieringsdokument, helt eller delvis frigöra någon Transaktionssäkerhet;
	(c) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra värdepapper;
	(d) minska det kapitalbelopp, den Räntesats (annat än till följd av en tillämpning av Klausul 20 (Ersättning av Basränta)) eller den Ränta som ska betalas av Emittenten;
	(e) ändra någon betalningsdag för kapitalbelopp eller ränta eller avstå från någon överträdelse av ett betalningsåtagande (inklusive, för undvikande av tvivel, något obligatoriskt återköp på grund av en Säljoption-händelse); eller
	(f) ändra bestämmelserna i denna Klausul 18.4.2 eller Klausul 18.4.3.
	18.4.3 Varje fråga som inte omfattas av Klausul 18.4.2 ska kräva samtycke från Obligationsinnehavare som representerar mer än femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet för vilket Obligationsinnehavare röstar vid ett Obligationsinnehav...
	18.4.4 Om antalet röster eller svar är lika, kommer den åsikt som är mest fördelaktig för Emittenten, enligt ordföranden vid ett Obligationsinnehavarmöte eller Agenten i ett Skriftligt Förfarande, att råda. Ordföranden vid ett Obligationsinnehavarmöte...
	18.4.5 Beslutsförhet vid ett Obligationsinnehavarmöte eller vid ett Skriftligt Förfarande föreligger endast om en Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) representerar minst tjugo (20,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

	(a) om det är fråga om ett obligationsinnehavarmöte, delta i mötet personligen eller via telefonkonferens (eller genom vederbörligen bemyndigade ombud); eller
	(b) om det rör sig om ett skriftligt förfarande, besvara begäran.
	18.4.6 Om ett Obligationsinnehavarmöte eller ett Skriftligt Förfarande inte är beslutsmässigt ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Obligationsinnehavarmöte (i enlighet med Klausul 18.2.1 ) eller initiera ett andra Skriftligt Förfarande (...
	18.4.7 Varje beslut som utvidgar eller ökar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller begränsar, minskar eller utsläcker Emittentens eller Agentens rättigheter eller förmåner enligt dessa Obligationsvillkor ska vara föremål för Emittentens eller ...
	18.4.8 En Obligationsinnehavare som innehar mer än en Obligation behöver inte använda alla sina röster eller avge alla de röster som den är berättigad till på samma sätt och kan efter eget gottfinnande använda eller avge endast vissa av sina röster.
	18.4.9 Emittenten får inte, direkt eller indirekt, betala eller låta betala någon ersättning till eller till förmån för någon Obligationsinnehavare för eller som incitament till något samtycke enligt dessa Obligationsvillkor, såvida inte sådan ersättn...
	18.4.10 Ett ärende som beslutas vid en i behörig ordning sammankallad och hållen Obligationsstämma eller genom Skriftligt Förfarande är bindande för samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om de är närvarande eller representerade vid Obligationsstämma...
	18.4.11 Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten ådrar sig i syfte att sammankalla ett Obligationsinnehavarmöte eller i syfte att genomföra ett Skriftligt Förfarande, inklusive skäliga arvoden till Agenten, ska betalas av Emittenten.
	18.4.12 Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavarna i en fråga som rör dessa Obligationsvillkor, ska Emittenten omedelbart på begäran av Agenten förse Agenten med ett intyg som anger antalet Obligationer som ägs av Koncernbolag eller (såvitt Em...
	18.4.13 Information om beslut som fattas vid ett Obligationsinnehavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande ska omedelbart skickas genom meddelande till Obligationsinnehavarna och publiceras på Emittentens och Agentens hemsidor, förutsatt att en u...



	19. Ändringar och undantag
	19.
	19.1 Emittenten och Agenten (som agerar för Obligationsinnehavarnas räkning) kan skriftligen komma överens om att ändra Finansieringsdokumenten eller avstå från någon bestämmelse i Finansieringsdokumenten, förutsatt att Agenten är nöjd med att sådan ä...
	(a) inte är till nackdel för Obligationsinnehavarnas intressen;
	(b) görs endast i syfte att korrigera uppenbara fel och misstag;
	(c) krävs enligt tillämplig lagstiftning, ett domstolsavgörande eller ett beslut av en relevant myndighet;
	(d) är nödvändigt för att Obligationerna ska kunna tas upp till handel på företagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm (eller någon annan Reglerad Marknad, såsom tillämpligt), förutsatt att sådan ändring eller sådant undantag inte är till nackdel fö...
	(e) görs i enlighet med Klausul 20 (Ersättning av Basränta); eller
	(f) har vederbörligen godkänts av Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 18 (Beslut av Obligationsinnehavare) och har erhållit alla Obligationsvillkor som anges för att Obligationsinnehavarnas godkännande ska gälla.

	19.2 Agenten ska omedelbart underrätta Obligationsinnehavarna om alla ändringar eller undantag som görs i enlighet med Klausul 19.1, med angivande av det datum från vilket ändringen eller undantaget kommer att träda i kraft, och säkerställa att alla ä...
	19.3 En ändring av eller ett undantag från Finansieringsdokumenten ska träda i kraft på den dag som bestäms av Obligationsinnehavarmötet, i det Skriftliga Förfarandet eller av Agenten, beroende på vad som är tillämpligt.

	20. Ersättning av basräntan
	20.1  Generellt
	20.1.1 Varje beslut eller val som ska göras av en Oberoende Rådgivare, Emittenten eller Obligationsinnehavarna i enlighet med bestämmelserna i denna Klausul 20 ska alltid göras av sådan Oberoende Rådgivare, Emittenten eller Obligationsinnehavarna (sås...
	20.1.2 Om en Basräntehändelse har inträffat ska denna Klausul 20 ha företräde framför de reservalternativen som anges i punkt (b) till (d) i definitionen av STIBOR.

	20.2 Definitioner
	I denna Klausul 20:
	"Justeringsspridning" avser en spridning (som kan vara positiv, negativ eller noll) eller en formel eller metodik för att beräkna en spridning, eller en kombination därav som ska tillämpas på en Efterföljande Basränta och som:
	"Ändringar av basräntan" har den innebörd som anges i Klausul 20.3.4.
	"Basräntehändelse" avser en eller flera av följande omständigheter:
	(a) Basräntan (för den relevanta Ränteperioden) har upphört att existera eller upphört att publiceras under minst fem (5) på varandra följande Bankdagar till följd av att Basräntan (för den relevanta Ränteperioden) har upphört att beräknas eller admin...
	(b) ett offentligt uttalande eller offentliggörande av information av (i) den som övervakar Administrerande Institutet för Basräntan eller (ii) Administrerande Institutet för Basräntan om att Administrerande Institutet för Basräntan upphör att tillhan...
	(c) ett offentligt uttalande eller offentliggörande av information i varje enskilt fall av den som utövar tillsyn över den som administrerar basräntan om att basräntan (för den relevanta ränteperioden) inte längre är representativ för den underliggand...
	(d) ett offentligt uttalande eller offentliggörande av information i varje enskilt fall av Basränteadministratörens övervakare med följden att det är olagligt för Emittenten eller Emissionsinstitutet att beräkna betalningar som ska göras till någon Ob...
	(e) ett offentligt uttalande eller offentliggörande av information, i varje fall av Grundränteadministratörens konkursförvaltare eller av Agenten enligt krishanteringsregelverket, som innehåller den information som avses i (b) ovan; eller
	(f) ett Meddelande om Basräntehändelse har lämnats och den aviserade Basräntehändelsen enligt (b) till (e) ovan kommer att inträffa inom sex (6) månader.
	"Meddelande om basräntehändelse" avser ett offentligt uttalande eller offentliggjord information enligt vad som anges i punkt (b) till (e) i definitionen av basräntehändelse om att någon händelse eller omständighet som anges där kommer att inträffa.
	"Oberoende rådgivare" avser ett oberoende finansinstitut eller en rådgivare med gott anseende på kapitalmarknader där Basräntan vanligen används.
	"Relevant utnämningsorgan" avser varje tillämplig centralbank, regulator eller annan tillsynsmyndighet eller en grupp av dem, eller en arbetsgrupp eller kommitté inom någon av dem eller det Finansiella stabilitetsrådet.
	"Efterträdande Basränta" betyder:
	För att undvika missförstånd, om en Efterträdande Basränta upphör att existera, ska denna definition gälla i tillämpliga delar för en sådan ny Efterträdande Basränta.


	20.3 Fastställande av Basränta, Justeringsspridning och Ändringar av Basräntan
	20.3.1 Utan att det påverkar tillämpningen av Klausul 20.3.2 , kan Emittenten, efter ett meddelande om en Basräntehändelse, om det är möjligt att fastställa en Efterträdande Basränta vid en sådan tidpunkt, när som helst innan den relevanta Basräntehän...
	20.3.2 Om en Basräntehändelse har inträffat, ska Emittenten använda alla kommersiellt rimliga ansträngningar för att, så snart det är praktiskt möjligt och på Emittentens bekostnad, utse en Oberoende Rådgivare för att inleda förfarandet för att, så sn...
	20.3.3 Om Emittenten underlåter att utse en Oberoende Rådgivare i enlighet med Klausul 20.3.2 ska Obligationsinnehavarna, om så beslutas vid ett Obligationsinnehavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande, ha rätt att utse en Oberoende Rådgivare (p...
	20.3.4 Den oberoende rådgivaren ska också inleda förfarandet för att fastställa eventuella tekniska, administrativa eller operativa ändringar som krävs för att säkerställa att en Efterföljande Basränta eller Alternativ Basränta fungerar korrekt eller ...
	20.3.5 Förutsatt att en Efterföljande Basränta, tillämplig Justeringsspridning och eventuella Ändringar av Basräntan har slutligt beslutats senast före den relevanta Räntebestämningsdagen i förhållande till den närmast påföljande Ränteperioden, ska de...

	20.4 Interimistiska åtgärder
	20.4.1 Om en Basräntehändelse som anges i någon av punkterna (a) till (e) i definitionen av Basräntehändelse har inträffat men ingen Efterföljande Basränta och Justeringsspridning har slutligt beslutats före den relevanta Noteringsdagen i förhållande ...
	20.4.2 För undvikande av missförstånd ska Klausul 20.4.1 endast gälla för den relevanta närmast påföljande Ränteperioden och eventuella efterföljande Ränteperioder är föremål för efterföljande tillämpning av, och justeringar enligt, denna Klausul 20. ...

	20.5 Meddelanden etc.
	Innan den Efterträdande Basräntan, det tillämpliga Justeringsspridningen och eventuella Basränteändringar träder i kraft ska Emittenten omedelbart, efter det slutliga beslutet av den Oberoende Rådgivaren om den Efterträdande Basräntan, Justeringssprid...

	20.6 Variation vid byte av Basränta
	20.6.1 Senast i samband med att Agenten underrättas i enlighet med Klausul 20.5 ska Emittenten till Agenten överlämna ett intyg undertecknat av den Oberoende Rådgivaren och Emittentens VD, CFO eller annan behörig firmatecknare (med förbehåll för Klaus...
	20.6.2 Under förutsättning att Agenten erhåller det intyg som avses i Klausul 20.6.1 ska Emittenten och Agenten, på begäran och bekostnad av Emittenten, utan krav på samtycke eller godkännande från Obligationsinnehavarna, utan onödigt dröjsmål genomfö...
	20.6.3 Agenten och Emissionsinstitutet ska alltid ha rätt att rådgöra med externa experter innan ändringar genomförs enligt denna Klausul 19. Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska vara skyldiga att samtycka om det enligt Agentens eller Emission...

	20.7 Ansvarsbegränsning för den Oberoende Rådgivaren
	Oberoende Rådgivare som utsetts enligt Klausul 20.3 ska inte ha något som helst ansvar för skada eller förlust som orsakats av beslut, åtgärd eller underlåtenhet av denne enligt eller i samband med något Finansieringsdokument, såvida inte detta direkt...


	21 Agenten
	21.1 Utnämnande av Agenten
	21.1.1 Genom att teckna Obligationer utser varje initial Obligationsinnehavare Agenten att agera som dess i alla frågor som rör Obligationerna och Finansieringsdokumenten (inklusive Borgenärsavtalet, om något sådant finns), och bemyndigar Agenten att ...
	21.1.2 Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart på begäran förse Agenten med alla sådana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (i form och innehåll som är tillfredsställande för Agenten), som Agenten anser vara nödvändiga för att utöva sina rätt...
	21.1.3 Emittenten ska omedelbart på begäran förse Agenten med alla dokument och annan hjälp (i form och innehåll som är tillfredsställande för Agenten) som Agenten anser vara nödvändig för att utöva sina rättigheter och/eller utföra sina skyldigheter ...
	21.1.4 Agenten har rätt till arvode för allt sitt arbete i denna egenskap och till ersättning för kostnader, förluster och ansvar på Obligationsvillkor som anges i Finansieringsdokumenten och Agentavtalet och Agentens skyldigheter som Förvaltare enlig...
	21.1.5 Agenten kan agera som agent eller förvaltare för flera emissioner av värdepapper eller andra lån som emitteras av eller hänför sig till Emittenten och andra Koncernbolag, trots potentiella intressekonflikter.

	21.2 Agentens skyldigheter
	21.2.1 Agenten ska företräda Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten, inklusive, bland annat, innehav av Transaktionssäkerheten i enlighet med Transaktionssäkerhetsdokumenten för Obligationsinnehavarnas räkning och, i förekommand...
	21.2.2 När Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten agerar Agenten alltid med bindande verkan för Obligationsinnehavarnas räkning. Agenten agerar aldrig som rådgivare till Obligationsinnehavarna eller Emittenten. Eventuella råd eller åsik...
	21.2.3 När Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten ska Agenten utföra sina uppgifter med rimlig omsorg och skicklighet på ett kunnigt och professionellt sätt.
	21.2.4 Agenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika och, när denne agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten, endast agera med hänsyn till Obligationsinnehavarnas intressen som grupp och ska inte vara skyldig att ta hänsyn till intressen e...
	21.2.5 Agentens uppgifter enligt Finansieringsdokumenten är endast av mekanisk och administrativ karaktär och Agenten agerar endast i enlighet med Finansieringsdokumenten och enligt instruktioner från Obligationsinnehavarna, om inte annat anges i Fina...
	21.2.6 Agenten har alltid rätt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter och att anlita externa experter vid utförandet av sina uppgifter som ombud, utan att först behöva inhämta något samtycke från Obligationsinnehavarna eller Emit...
	21.2.7 Emittenten ska på begäran av Agenten betala alla kostnader för externa experter som anlitas av Emittenten:
	(a) efter att en Uppsägningsgrund uppstått;
	(b) i syfte att undersöka eller överväga:
	(i) en händelse eller omständighet som Agenten tror är eller kan leda till en Uppsägningsgrund; eller
	(ii) en fråga som rör Emittenten eller Finansieringsdokumenten som Agenten rimligen anser kan vara till skada för Obligationsinnehavarnas intressen enligt Finansieringsdokumenten;

	(c) i samband med någon ändring (oavsett om den övervägs av Finansieringsdokumenten eller inte) eller något avstående enligt Finansieringsdokumenten.
	Eventuella skadestånd eller andra ersättningar som Agenten erhåller från externa experter som anlitats av Agenten för att utföra sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska fördelas i enlighet med Klausul 17.11 (Fördelning av intäkter).
	21.2.8 Agenten ska, i förekommande fall, ingå avtal med värdepapperscentralen och följa sådant avtal och värdepapperscentralens föreskrifter som är tillämpliga på Agenten, vilket kan vara nödvändigt för att Agenten ska kunna utföra sina uppgifter enli...
	21.2.9 Förutom vad som särskilt anges i Finansieringsdokumenten ska Agenten inte vara skyldig att övervaka:

	(a) huruvida en Uppsägningsgrund har inträffat;
	(b) Emittentens och Koncernens finansiella ställning;
	(c) Emittentens eller någon annan Dels fullgörande, underlåtenhet eller brott mot sina skyldigheter enligt finansieringsdokumenten; eller
	(d) om någon annan händelse som anges i något Finansieringsdokument har inträffat eller förväntas inträffa.
	Om Agenten inte erhåller sådan information har Agenten rätt att anta att någon sådan händelse eller omständighet inte föreligger eller kan förväntas inträffa, förutsatt att Agenten inte har faktisk kännedom om sådan händelse eller omständighet.
	21.2.10 Agenten ska:

	(a) granska varje Efterlevnadsintyg som levereras till den för att fastställa att det uppfyller de krav som anges häri och enligt vad som annars överenskommits mellan Emittenten och Agenten; och
	(b) verifiera att Emittenten enligt sin rapportering i Efterlevnadsintyget uppfyller de relevanta finansiella Obligationsvillkoren eller testerna.
	Oavsett om någon annan bestämmelse i Finansieringsdokumenten anger motsatsen, är Agenten inte skyldig att göra eller underlåta att göra något om det enligt Agentens rimliga uppfattning skulle eller skulle kunna utgöra ett brott mot någon bestämmelse.
	21.2.12 Om Agenten bedömer att den kostnad, förlust eller det ansvar som Agenten kan ådra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) för att följa instruktioner från Obligationsinnehavarna, eller vidta åtgärder på eget initiativ, inte kommer att täc...

	21.2.13 Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna innan Agenten upphör att fullgöra sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten på grund av att Emittenten inte har betalat någon avgift eller ersättning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten...

	21.3 Begränsat ansvar för Agenten
	21.3.1 Agenten ska inte vara ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna för skada eller förlust som orsakats av någon åtgärd som vidtagits eller underlåtits av Agenten under eller i samband med något Finansieringsdokument, såvida inte detta direkt orsak...
	21.3.2 Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om Agenten har agerat i enlighet med råd från eller yttranden av välrenommerade externa experter som Agenten har erhållit eller om Agenten har agerat med rimlig omsorg i en situation där Agenten anser a...
	21.3.3 Agenten ska inte vara ansvarig för någon försening (eller några relaterade konsekvenser) i krediteringen av ett konto med ett belopp som enligt Finansieringsdokumenten ska betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna, förutsatt att Agenten ha...
	21.3.4 Agenten ska inte ha något ansvar gentemot Emittenten eller Obligationsinnehavarna för skada som orsakats av att Agenten agerat i enlighet med instruktioner från Obligationsinnehavarna givna i enlighet med Finansieringsdokumenten.
	21.3.5 Eventuell skuld gentemot Emittenten som Agenten ådrar sig genom att agera under, eller i förhållande till, Finansieringsdokumenten ska inte vara föremål för kvittning mot Emittentens skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna enligt Finansier...
	21.3.6 Agenten är inte ansvarig för information som lämnas till Obligationsinnehavarna av eller på uppdrag av Emittenten eller någon annan Person.

	21.4 Ersättare till Förvaltare
	21.4.1 Med förbehåll för Klausul 21.4.6 kan Agenten avgå genom att meddela Emittenten och Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en efterträdare till Agenten vid ett Obligationsinnehavarmöte som sammankallats av den avgå...
	21.4.2 Med förbehåll för Klausul 21.4.6, om Agenten är insolvent eller blir föremål för konkursförfarande, ska Agenten anses avgå som Förvaltare och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en efterträdande Förvaltare som ska vara en oberoende fina...
	21.4.3 En Obligationsinnehavare (eller Obligationsinnehavare) som representerar minst tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet kan, genom meddelande till Emittenten (sådant meddelande ska, om det lämnas av flera Obligationsinnehavare, l...
	21.4.4 Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en efterträdare till Agenten inom nittio (90) dagar efter:
	(a) den tidigare av uppsägningen lämnades eller uppsägningen på annat sätt rum, eller
	(b) Agenten entledigades genom ett beslut av obligationsinnehavarna,
	21.4.5 Den avgående Agenten ska, på egen bekostnad, göra sådana handlingar och register tillgängliga för den efterträdande Agenten och tillhandahålla sådan hjälp som den efterträdande Agenten rimligen kan begära i syfte att utföra sina funktioner som ...
	21.4.6 Agentens uppsägning eller entledigande ska träda i kraft först vid det tidigare av följande:

	(a) utnämning av en efterträdande Agent och godkännande  av sådan efterträdande Agent av sådan utnämning och genomförande av all nödvändig dokumentation för att effektivt ersätta den avgående Agenten; och
	(b) den period som anges i punkt(b) i Klausul 21.4.4 har löpt ut.
	21.4.7 När en efterträdare har utsetts ska den avgående Agenten befrias från fortsatt skyldighet avseende Finansieringsdokumenten men ska förbli berättigad till förmånen av Finansieringsdokumenten och förbli ansvarig enligt Finansieringsdokumenten för...
	21.4.8 Om det sker en förändring av Agenten i enlighet med denna Klausul 21.4 ska Emittenten underteckna sådana dokument och vidta sådana åtgärder som den nya Agenten rimligen kan kräva i syfte att den nya Agentens rättigheter, befogenheter och skyldi...



	22 Emissionsinstitut
	22.4 Emittenten ska vid behov utse ett Emissionsinstitut för att hantera vissa angivna uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och i enlighet med de lagar, regler och föreskrifter som är tillämpliga på och/eller utfärdade av CSD och som avser Obliga...
	22.5 Emissionsinstitutet ska vara en affärsbank eller ett värdepappersinstitut som godkänts av CSD. Emittenten ska tillse att Emissionsinstitutet ingår avtal med CSD och följer sådant avtal och CSD:s regelverk som är tillämpligt på Emissionsinstitutet...
	22.6 Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarigt gentemot Obligationsinnehavarna för skada eller förlust som orsakats av någon åtgärd som vidtagits eller underlåtits av Emissionsinstitutet under eller i samband med något Finansieringsdokument, såvida ...
	22.7 Emissionsinstitutet får frånträda sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, under förutsättning att Emittenten har godkänt att en av CSD godkänd affärsbank eller värdepappersinstitut tillträder som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gaml...

	23 CSD
	23.1 Emittenten har utsett CSD för att hantera vissa uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och i enlighet med CSD-föreskrifterna och de andra föreskrifter som gäller för Obligationerna.
	23.2 CSD kan avsäga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, förutsatt att Emittenten har utsett en ersättande CSD som tillträder som CSD samtidigt som den tidigare CSD avsäger sig uppdraget eller avsätts och förutsatt att ersättaren inte har ...

	24 Förbud mot direkta åtgärder av Obligationsinnehavare
	24.1 En Obligationsinnehavare får inte vidta någon åtgärd eller rättsligt förfarande mot något Koncernbolag för att genomdriva eller återvinna något belopp som är förfallet till betalning enligt Finansieringsdokumenten, eller för att initiera, stödja ...
	24.2 Klausul 24.1 ska inte tillämpas om Agenten har instruerats av Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten att vidta vissa åtgärder men av någon anledning underlåter att vidta, eller är oförmögen att vidta (av någon annan anledni...
	24.3 Bestämmelserna i Klausul 24.1 ska inte på något sätt begränsa en enskild Obligationsinnehavares rätt att kräva och genomdriva betalningar som tillkommer denne enligt Klausul 12.4 (Obligatoriskt återköp på grund av en Kontrollägarförändring, Avnot...

	25 Preskription
	25.1 Rätten till återbetalning av kapitalbeloppet för Obligationerna ska vara tidsbegränsad och upphöra att gälla tio (10) år från den aktuella Inlösendagen. Rätten att erhålla betalning av Ränta (exklusive kapitaliserad Ränta) ska vara preskriberad o...
	25.2 Om en preskriptionstid avbryts i enlighet med preskriptionslagen (1981:130) kommer en ny preskriptionstid om tio (10) år avseende rätten att erhålla återbetalning av Obligationernas kapitalbelopp och om tre (3) år avseende rätten att erhålla beta...

	26 Meddelanden och pressmeddelanden
	26.1 Meddelanden
	26.1.1 Meddelanden eller annan kommunikation som ska göras enligt eller i samband med dessa Obligationsvillkor:


	27 Force majeure
	27.1 Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska vara ansvarigt för eventuell skada som uppkommer på grund av lagbestämmelse, åtgärd som vidtagits av en offentlig myndighet, krig, strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civiluppstå...
	27.2 Skulle Force Majeure-händelse inträffa som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet från att vidta åtgärd som erfordras för att följa dessa Obligationsvillkor får sådan åtgärd uppskjutas till dess hindret har undanröjts.
	27.3 Emissionsinstitutet ska inte ha något ansvar gentemot Obligationsinnehavarna om det iakttagit skälig aktsamhet. Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarigt för indirekt skada med undantag för grov vårdslöshet och uppsåtligt fel.
	27.4 Bestämmelserna i denna Klausul 27 gäller såvida de inte strider mot bestämmelserna i lagen om kontoföring av finansiella instrument, vilka bestämmelser ska ha företräde.

	28 Tillämplig lag och jurisdiktion
	28.1 Dessa Obligationsvillkor, och eventuella utomobligatoriska förpliktelser som uppstår ur eller i samband därmed, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.
	28.2 Tvist eller anspråk som uppkommer i anledning av dessa Obligationsvillkor ska, med förbehåll för vad som anges i Klausul 28.3, avgöras av svensk domstol med Stockholms tingsrätt som första instans.
	28.3 Underkastelsen till svensk domstols jurisdiktion ska inte begränsa Agentens (eller Obligationsinnehavarnas, såsom tillämpligt) rätt att väcka talan mot Emittenten i någon domstol som annars kan utöva jurisdiktion över Emittenten eller någon av de...
	(a) Kopior av Emittentens konstitutionella dokument.
	(b) En kopia av Emittentens styrelsebeslut, varav Emittenten:
	(i) godkänner villkoren för, och de transaktioner som avses i, de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den är part och besluta att den ska underteckna, överlämna och fullgöra sådana dokument;
	(ii) bemyndiga en angiven person eller angivna personer att för dess räkning underteckna de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den är part; och
	(iii) bemyndiga en eller flera specifika personer att för dess räkning underteckna och/eller avsända alla dokument och meddelanden som ska undertecknas och/eller avsändas av den enligt eller i samband med de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansierin...

	(a) En vederbörligen undertecknad kopia av Obligationsvillkoren.
	(b) En vederbörligen undertecknad kopia av Agentavtalet.
	(c) En vederbörligen undertecknad kopia av Escrow-kontopantavtalet och bevis på att den säkerhet som anges däri har upprättats och fullgjorts (inklusive en bekräftelse från kontobanken).
	(a) Kopior av Emittentens konstitutionella dokument.
	(b) En kopia av ett styrelsebeslut för Emittenten som godkänner emissionen av de Efterföljande Obligationerna och som beslutar att ingå alla dokument som är nödvändiga i samband därmed.
	(a) Ett Efterlevnadsintyg från Emittenten som bekräftar att Belåningsgradstestet - Skuldsättning är uppfyllt och att ingen Uppsägningsgrund pågår eller skulle uppstå till följd av den Efterföljande Obligationsemissionen.
	(b) Sådana andra dokument och bevis som överenskommits mellan Agenten och Emittenten.
	(a) Kopior av de konstitutionella dokumenten för Emittenten och Moderbolaget och varje annan part (annan än Agenten) i ett dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan.
	(b) En kopia av ett beslut av styrelsen för Emittenten och Moderbolaget och varje annan part (annan än Agenten) i ett dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan:
	(i) godkänna Obligationsvillkoren för, och de transaktioner som avses i, de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den är part och besluta att den ska underteckna, överlämna och fullgöra sådana dokument;
	(ii) bemyndiga en angiven person eller angivna personer att för dess räkning underteckna de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansieringsdokument) nedan i vilka den är part; och
	(iii) bemyndiga en eller flera angivna personer att för dess räkning underteckna och/eller avsända alla dokument och meddelanden som ska undertecknas och/eller avsändas av den enligt eller i samband med de dokument som anges i avsnitt 2 (Finansierings...


	(b) En överenskommen Compliance Certificate (ingår i dessa Obligationsvillkor som Bilaga 2 (Form of Compliance Certificate)); och
	(c) Ett rättsutlåtande enligt luxemburgsk rätt utfärdat av en välrenommerad advokatbyrå med en form och innehåll som är tillfredsställande för Agenten (inklusive avseende kapacitet och andra bolagsrättsliga frågor som rör Moderbolaget).

	Borgenärsavtalet och ställandet av Säkerhet eller garanti eller ersättning avseende de Säkerställda Förpliktelserna ska baseras på de principer som beskrivs i denna Bilaga 3, vilka bland annat inkluderar superseniora arrangemang avseende alla tillåtna...
	Termer som inte definieras häri ska ha samma innebörd som i Obligationsvillkoren för Kährs BondCo AB (publ) Maximalt SEK 2 500 000 000 Seniora Obligationer med Ställd Säkerhet och med Rörlig Ränta 2024/2028 med ISIN: SE0023135330 ("Obligationsvillkore...
	1. DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
	1.1 Definitions
	1.2 Construction
	1.2.1 Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:
	(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;
	(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;
	(c) a “regulation” includes any law, regulation, rule or official directive (whether or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or supranational body, agency or department;
	(d) a provision of regulation is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
	(e) a time of day is a reference to Stockholm time.
	1.2.2 An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.
	1.2.3 A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.
	1.2.4 No delay or omission of the Trustee or of any Bondholder to exercise any right or remedy under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.
	1.2.5 The selling and distribution restrictions and the privacy statement contained in this document before the table of contents do not form part of these Terms and Conditions and may be updated without the consent of the Bondholders and the Trustee ...


	1.3 Conflict of terms
	In case of any conflict of terms between the Intercreditor Agreement (if any) and any other Finance Document, the Intercreditor Agreement shall take precedent.


	2. STATUS OF THE BONDS
	2.1 The Bonds constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and secured debt obligations of the Issuer and will rank (a) pari passu between themselves, (b) at least pari passu with all other senior creditors of the Issuer (except in respec...
	2.2 If requested by the Issuer, the Trustee and any Hedge Counterparty shall enter into an intercreditor agreement providing for super senior ranking of the Permitted Hedging Obligations and senior ranking of the Bonds, according to which any Hedge Co...

	3. THE AMOUNT OF THE BONDS AND UNDERTAKING TO MAKE PAYMENTS
	3.1 The Bonds are denominated in SEK and each Bond is constituted by these Terms and Conditions. The Issuer undertakes to repay the Bonds, to pay Interest and to otherwise act in accordance and comply with these Terms and Conditions.
	3.2 By subscribing for Bonds, each initial Bondholder agrees that the Bonds shall benefit from and be subject to these Terms and Conditions and by acquiring Bonds each subsequent Bondholder confirms these Terms and Conditions.
	3.3 The total aggregate nominal amount of the Initial Bonds is SEK 1,450,000,000 (“Initial Bond Issue”), which will be represented by Bonds, each of an initial nominal amount of SEK 1,000 (the “Initial Nominal Amount”).
	3.4 All Initial Bonds are issued on a fully paid basis at an issue price of one hundred (100.00) per cent. of the Nominal Amount. The price of Subsequent Bonds may be set at the Nominal Amount, at a discount or at a higher price than the Nominal Amount.
	3.5 The minimum permissible investment in connection with the Initial Bond Issue is SEK 1,200,000.
	3.6 The ISIN for the Bonds is SE0023135330.
	3.7 The Issuer may at one or more occasions after the First Issue Date issue Subsequent Bonds under these Terms and Conditions, until the total amount under such Subsequent Bond Issue(s) and the Initial Bond Issue equals SEK 2,500,000,000 provided tha...

	4. USE OF PROCEEDS
	4.1 The Net Proceeds from the Initial Bond Issue shall be applied by the Issuer to:
	(a) repurchasing and/or redeeming all of the Existing Bonds; and
	(b) finance general corporate purposes of the Group (including, but not limited to, acquisitions, capital expenditures and working capital) and Transaction Costs.

	4.2 The Net Proceeds from any Subsequent Bond Issue shall be applied by the Issuer to finance general corporate purposes of the Group (including, but not limited to, acquisitions, capital expenditures and working capital) and Transaction Costs.

	5. Escrow of Proceeds
	5.1 The Net Proceeds of the Initial Bond Issue shall be deposited on the Escrow Account. The Issuer shall ensure that the Escrow Account is blocked and pledged as first priority security in favour of the Bondholders (represented by the Trustee) in acc...
	5.2 If the Net Proceeds have not been released from the Escrow Account in accordance with Clause (b) and applied in accordance with Clause 4.1 (Use of proceeds) by the date that falls ninety (90) Business Days after the First Issue Date, the Issuer sh...
	5.3 A Mandatory Redemption shall be made by the Issuer giving notice to the Bondholders and the Trustee promptly following the date when the Mandatory Redemption is triggered pursuant to Clause 5.2 above. Any such notice shall state the Redemption Dat...

	6. CONDITIONS PRECEDENT
	6.1 Conditions Precedent for Settlement – Initial Bond Issue
	6.1.1 The settlement of the Initial Bond Issue is subject to the Trustee being satisfied it has received all of the documents and other evidence listed in Part 1 (Conditions Precedent for Settlement – Initial Bond Issue) of Schedule 1 (Conditions Prec...
	6.1.2 The Trustee shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in Clause 6.1.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19 (Amendments and waivers)). The First Issue Date shall not occur (i) un...
	6.1.3 Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clauses 6.1.2, the Issuing Agent shall settle the issuance of the Initial Bonds and pay the Net Proceeds of the Initial Bond Issue to the Escrow Account on the First ...

	6.2 Conditions Precedent for Settlement – Subsequent Bond Issue
	6.2.1 The settlement of any Subsequent Bond Issue is subject to the Trustee being satisfied it has received all of the documents and other evidence listed in Part 2 (Conditions Precedent for Settlement – Subsequent Bond Issue) of Schedule 1 (Condition...
	6.2.2 The Trustee shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in Clause 6.2.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19 (Amendments and waivers)). The relevant Issue Date shall not occur (i)...
	6.2.3 Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clauses 6.2.2, the Issuing Agent shall settle the issuance of the Subsequent Bonds and pay the Net Proceeds of such Subsequent Bond Issue to the Issuer on the relevan...

	6.3 Conditions Precedent for Disbursement
	6.3.1 In addition to the conditions precedent for settlement set out in Clause 6.1 (Conditions Precedent for Settlement – Initial Bond Issue), the release and disbursement of the Net Proceeds from the Escrow Account is subject to:
	(a) a customary closing mechanism agreed between the Issuer and the Trustee (as applicable); and
	(b) the Trustee being satisfied it has received all of the documents and other evidence listed in Part 3 (Conditions Precedent for Disbursement) of Schedule 1 (Conditions Precedent) on or prior to the disbursement date (the “Disbursement Date”).
	6.3.2 The Trustee shall promptly confirm to the Issuer when it is satisfied that the conditions in Clause 6.3.1 have been fulfilled (or amended or waived in accordance with Clause 19 (Amendments and waivers)) and procure the release of the Net Proceed...


	6.4 No responsibility for documentation
	The Trustee may assume that the documentation and evidence delivered to it is accurate, legally valid, enforceable, correct, true and complete unless it has actual knowledge to the contrary, and the Trustee does not have to verify or assess the conten...


	7. THE BONDS AND TRANSFERABILITY
	7.1 Each Bondholder is bound by these Terms and Conditions without there being any further actions required to be taken or formalities to be complied with.
	7.2 The Bonds are freely transferable. All Bond transfers are subject to these Terms and Conditions and these Terms and Conditions are automatically applicable in relation to all Bond transferees upon completed transfer.
	7.3 Upon a transfer of Bonds, any rights and obligations under the Finance Documents relating to such Bonds are automatically transferred to the transferee.
	7.4 No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any document or other material relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdictio...
	7.5 For the avoidance of doubt and notwithstanding the above, a Bondholder which allegedly has purchased Bonds in contradiction to mandatory restrictions applicable may nevertheless utilise its voting rights under these Terms and Conditions and shall ...

	8. BONDS IN BOOK-ENTRY FORM
	8.1 The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities Accounts and no physical Bonds will be issued. Accordingly, the Bonds will be registered in accordance with the Financial Instruments Accounts Act. Registration reques...
	8.2 Those who according to assignment, security, the provisions of the Swedish Children and Parents Code (Sw. föräldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise have acquired a right to receive payments in respect of a Bond sh...
	8.3 The Issuer (and the Trustee when permitted under the CSD’s applicable regulations) shall be entitled to obtain information from the Debt Register. At the request of the Trustee, the Issuer shall promptly obtain such information and provide it to t...
	8.4 For the purpose of carrying out any administrative procedure that arises out of the Finance Documents, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the Debt Register. If the Trustee does not otherwise obtain information from such...
	8.5 At the request of the Trustee, the Issuer shall promptly obtain information from the Debt Register and provide it to the Trustee.
	8.6 The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the Trustee, as notified by the Trustee, in order for such individuals to independently obtain information directly from the Debt Register. The Issuer may not revok...
	8.7 The Issuer (and the Trustee when permitted under the CSD’s applicable regulations) may use the information referred to in Clause 8.3 only for the purposes of carrying out their duties and exercising their rights in accordance with the Finance Docu...

	9. RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A BONDHOLDER
	9.1 If any Person other than a Bondholder wishes to exercise any rights under the Finance Documents, it must obtain a power of attorney or other authorisation from the Bondholder or, if applicable, a coherent chain of powers of attorney or authorisati...
	9.2 A Bondholder may issue one or several powers of attorney or other authorisations to third parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held by it. Any such representative may act independently under the Finance Documents in rela...
	9.3 The Trustee shall only have to examine the face of a power of attorney or other authorisation that has been provided to it pursuant to Clauses 9.1 and 9.2 and may assume that such document has been duly authorised, is valid, has not been revoked o...
	9.4 These Terms and Conditions shall not affect the relationship between a Bondholder who is the nominee (Sw. förvaltare) with respect to a Bond and the owner of such Bond, and it is the responsibility of such nominee to observe and comply with any re...

	10. PAYMENTS IN RESPECT OF THE BONDS
	10.1 Any payment or repayment under these Terms and Conditions shall be made to such Person who is registered as a Bondholder on the Record Date prior to the relevant payment date, or to such other Person who is registered with the CSD on such Record ...
	10.2 Provided that a Bondholder has registered an income account (Sw. avkastningskonto) for the relevant Securities Account on the applicable Record Date, the CSD shall procure that principal, Interest and other payments under the Bonds are deposited ...
	10.3 If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest shall accrue without any default interest in accordance with Clause 11.4 ...
	10.4 If payment or repayment is made in accordance with this Clause 10, the Issuer shall be deemed to have fulfilled its obligation to pay, irrespective of whether such payment was made to a Person not entitled to receive such amount (unless the Issue...
	10.5 The Issuer shall pay any stamp duty and other public fees accruing in connection with the Initial Bond Issue or a Subsequent Bond Issue, but not in respect of trading in the secondary market (except to the extent required by applicable law), and ...

	11. INTEREST
	11.1 The Initial Bonds will bear Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from (but excluding) the First Issue Date up to (and including) the relevant Redemption Date. Any Subsequent Bond will carry Interest at the Interest Rate app...
	11.2 Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Bonds shall be made quarterly in arrears to the Bondholders on each Interest Payment Date for the preceding Interest Period.
	11.3 Interest shall be calculated on the basis of the actual number of calendar days in the Interest Period in respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).
	11.4 If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Finance Documents on its due date, default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to and including the date of actual payment at a rate which ...

	12. REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE BONDS
	12.1 Redemption at maturity
	12.2 Purchase of Bonds by Group Companies
	Each Group Company may, subject to applicable regulations, at any time and at any price purchase and own Bonds on the market or in any other way. Such Bonds may at the Issuer’s discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection wi...

	12.3 Early voluntary total redemption (call option)
	12.3.1 The Issuer may redeem early all, but not only some, of the Bonds in full on any Business Day up to (but excluding) the Maturity Date, at the applicable Call Option Amount together with accrued but unpaid Interest.
	12.3.2 For the purpose of calculating the remaining interest payments pursuant to paragraph (a) of the definition of Call Option Amount, it shall be assumed that the Interest Rate for the period from the relevant Record Date to and including the First...
	12.3.3 Redemption in accordance with Clause 12.3.1 shall be made by the Issuer giving not less than fifteen (15) Business Days’ notice to the Bondholders and the Trustee. Any such notice shall state the Redemption Date and the relevant Record Date. Su...

	12.4 Special Redemption
	Following the occurrence of an Equity Listing Event or in the event of a Change of Control, the Issuer may, subject to the conditions below, on any Business Day occurring from (but excluding) the First Issue Date up to (but excluding) the First Call D...
	(a) in relation to a Change of Control only, the Issuer may only exercise the Special Redemption Option if the related call option notice includes a statement of the Issuer’s decision to exercise the Special Redemption Option; and
	(b) such redemption shall take place within one hundred and eighty (180) days of the date of (i) the closing of an Equity Listing Event and/or (ii) the occurrence of a Change of Control, as the case may be.

	12.5 Equity Claw Back
	The Issuer may at one occasion, in connection with an Equity Listing Event, repay up to thirty-five (35) per cent. of the total Initial Nominal Amount per each Bond, in which case all outstanding Bonds shall be partially repaid by way of reducing the ...

	12.6 Mandatory repurchase due to a Put Option Event (put option)
	12.6.1 Upon the occurrence of a Put Option Event, each Bondholder shall have the right to request that all, or only some, of its Bonds are repurchased (whereby the Issuer shall have the obligation to repurchase such Bonds) at a price per Bond equal to...
	12.6.2 The notice from the Issuer pursuant to paragraph (b) of Clause 14.4 (Information: miscellaneous) shall specify the repurchase date and include instructions about the actions that a Bondholder needs to take if it wants Bonds held by it to be rep...
	12.6.3 If Bonds representing more than ninety (90) per cent. of the Bonds outstanding immediately prior to the exercise of the Put Option have been repurchased due to the Put Option, the Issuer is entitled to repurchase all the remaining outstanding B...
	12.6.4 The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities regulations in connection with the repurchase of Bonds. To the extent that the provisions of such regulations conflict with the provisions in this Clause 12.6, the Issue...
	12.6.5 The Issuer shall not be required to repurchase any Bonds pursuant to this Clause 12.6, if a third party in connection with the occurrence of a Change of Control or a Listing Failure, as applicable, offers to purchase all Bonds in the manner and...
	12.6.6 Any Bonds repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 12.6 may at the Issuer’s discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection with a redemption of the Bonds in full or a repurchase of all outstanding Bonds by the ...


	13. Transaction Security
	13.1 Transaction Security
	13.1.1 Subject to the Intercreditor Agreement (if any), as continuing Security for the due and punctual fulfilment of the Secured Obligations, the Issuer grants, and shall procure that the Parent grants (as applicable), the Transaction Security as fir...
	13.1.2 The Trustee shall hold the Transaction Security on behalf of the Secured Parties in accordance with the Transaction Security Documents and the Intercreditor Agreement (if any).
	13.1.3 Subject to the Intercreditor Agreement (if any), the Issuer shall ensure that first ranking Security is granted in favour of the Secured Parties in accordance with and at the times stipulated in Clause 6 (Conditions Precedent) in respect of the...
	13.1.4 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), unless and until the Trustee has received instructions from the Bondholders in accordance with Clause 18 (Decisions by Bondholders), the Trustee shall (without first having to obtain...
	13.1.5 The Kährs Holding Loan will be subordinated in relation to the obligations under the Operating Group Borrowing Facilities. Kährs Holding shall, provided that no Event of Default has occurred and is continuing, have the right to make payments of...
	13.1.6 Prior to an Equity Listing Event, the Parent shall have the right to establish a new limited liability company (the “New Parent”), which may acquire all the shares in the Issuer, provided that (i) the Parent owns and controls 100 per cent. of t...

	13.2 Further assurance
	13.2.1 Subject to the Intercreditor Agreement (if any) and the Transaction Security Documents, the Issuer shall, and shall ensure that each other Group Company will, promptly do all such acts or execute all such documents (including assignments, trans...
	(a) to perfect the Transaction Security created or intended to be created or for the exercise of any rights, powers and remedies of the Secured Parties provided by or pursuant to the Finance Documents or by law; and/or
	(b) to (after the Transaction Security has become enforceable) facilitate the realisation of the assets which are, or are intended to be, the subject of the Transaction Security.
	13.2.2 Subject to the Intercreditor Agreement (if any) and the Transaction Security Documents, the Issuer shall (and shall ensure that each other member of the Group will) take all such action as is available to it (including making all filings and re...


	13.3 Enforcement
	13.3.1 If the Bonds are declared due and payable according to Clause 17 (Termination of the Bonds), or following the Maturity Date, the Trustee is, without first having to obtain the Bondholders’ consent, entitled to enforce the Transaction Security i...
	13.3.2 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), if a Bondholders’ Meeting has been convened, or a Written Procedure has been instigated, to decide on the termination of the Bonds and/or the enforcement of all or any of the Transac...
	13.3.3 For the purpose of exercising the rights of the Bondholders and the Trustee under the Finance Documents and for the purpose of distributing any funds originating from the enforcement of any Transaction Security, the Issuer irrevocably authorise...

	13.4 Release of Transaction Security
	13.4.1 Subject to the provisions in this Clause 13.4 and the Intercreditor Agreement (if any), the Trustee shall be entitled to release the Transaction Security in accordance with the terms of the Transaction Security Documents.
	13.4.2 Provided that the Pre-Disbursement Transaction Security has been established, the Trustee shall have the right (acting in its sole discretion) to release the Pre-Settlement Transaction Security.
	13.4.3 The Trustee shall be entitled to release the Net Proceeds from the Escrow Account in accordance with the Escrow Account Pledge Agreement in order to fund a Mandatory Redemption.

	13.5 Miscellaneous
	For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Trustee may instruct the CSD in the name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties under the Finance Documents and change the bank account registered...


	14. INFORMATION UNDERTAKINGS
	14.1 Financial Reports
	(a) not later than (4) months after the expiry of each financial year, from and including the financial year ending 31 December 2024, the annual audited consolidated financial statements of the Group; and
	(b) not later than two (2) months after the expiry of each quarter of each of its financial years, from and including the financial quarter ending 31 December 2024, the quarterly interim unaudited consolidated financial statements or year-end report (...

	14.2 Requirements as to Financial Reports
	14.2.1 Once the Bonds are admitted to trading on the corporate bond list of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable), the Issuer shall prepare the Financial Reports in accordance with IFRS and make them available in accordance w...
	14.2.2 Each of the Financial Reports shall include a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow statement and a management commentary or report from the Issuer’s board of directors.

	14.3 Compliance Certificate
	14.3.1 The Issuer shall issue a Compliance Certificate to the Trustee signed by the Issuer:
	(a) in connection with (i) any Subsequent Bond Issue, (ii) incurrence of Financial Indebtedness which requires that the Debt Incurrence Test is met and (iii) an Operating Group Borrowing Facilities Increase which requires the Borrowing Facilities Incu...
	(b) at the Trustee’s request, within 20 calendar days from such request.
	14.3.2 In each Compliance Certificate, the Issuer shall:

	(a) certify that, so far as it is aware, no Event of Default is continuing or, if it is aware that such event is continuing, specify the event and steps, if any, being taken to remedy it; and
	(b) if provided in connection any Subsequent Bond Issue, incurrence of any other new Financial Indebtedness, or any other transaction that requires the Incurrence Test is to be met, certify that the relevant Incurrence Test is met as per the relevant ...

	14.4 Information: miscellaneous
	(a) keep the latest version of these Terms and Conditions (including documents amending these Terms and Conditions) available on its website;
	(b) upon request by the Trustee, provide the Trustee with any information relating to a disposal made pursuant to Clause 16.10 (Disposal of assets), which the Trustee deems necessary (acting reasonably);
	(c) promptly notify the Trustee (and, as regards a Put Option Event, the Bondholders) when the Issuer is or becomes aware of the occurrence of a Change of Control, Listing Failure or an Event of Default, and shall provide the Trustee with such further...
	(d) procure that all information to the Bondholders, including the Financial Reports, shall be in English.


	15. Incurrence Test
	15.1 Incurrence Test
	15.1.1 The Incurrence Test is met if:
	(b) the Leverage Ratio is less than:
	(c) no Event of Default is continuing or would occur upon the relevant event.

	15.2 Calculation principles
	15.2.1 The calculation of the Leverage Ratio shall be made as per a testing date determined by the Issuer, falling no earlier than (i) the last day of the period covered by the most recent Financial Report delivered to the Trustee prior to the event r...
	15.2.2 The Leverage Ratio shall be measured on the relevant testing date, and then so that:
	(a) for the purposes of calculating the Net Interest Bearing Debt, the full commitment of any new Financial Indebtedness in respect of which the Incurrence Test is applied shall be taken into account (however, any cash balance resulting from the incur...
	(b) the EBITDA shall be calculated as set out in Clause 15.2.3.
	15.2.3 The figures for the EBITDA in respect of any Relevant Period ending on the last day of the period covered by the most recent Financial Report shall be used for the Incurrence Test, but adjusted so that:

	(a) entities, assets or operations acquired or disposed of by the Group during that Relevant Period, or after the end of that Relevant Period but before the relevant testing date, shall be included or excluded (as applicable) pro forma for the entire ...
	(b) any entity, asset or operation to be acquired with the proceeds from any new Permitted Debt shall be included pro forma for the entire Relevant Period; and
	(c) pro forma adjustments shall be made for reasonably identifiable and supportable synergies (verified based on reasonable assumptions by the chief financial officer of the Issuer) to be achieved by the Group as a result of an acquisition, investment...


	16. SPECIAL UNDERTAKINGS
	16.1 Distributions
	16.2 Negative pledge
	16.3 Loans out
	16.4 Financial Support
	16.5 Financial Indebtedness
	16.6 Holding company
	Other than the rights and obligations under the Finance Documents, the Issuer shall only serve as a financing vehicle and holding company principally engaged in owning shares in Kährs Holding and in any other Subsidiaries of the Issuer and other custo...

	16.7 Compliance with laws
	16.8 Continuation of business
	The Issuer shall procure that no change is made to the general nature of the business of the Operating Group (taken as a whole) from that carried on by the Operating Group at the First Issue Date, if such change would have a Material Adverse Effect.

	16.9 Merger and demerger
	(a) any merger or other business combination or corporate reorganisation involving the consolidation of assets and obligations of the Issuer or any other Group Company with any other Person other than with a Group Company; or
	(b) any demerger or other corporate reorganisation having the same or equivalent effect as a demerger of the Issuer and/or any Group Company (other than intra-group demergers and reorganisations which shall be permitted),

	16.10 Disposal of assets
	16.10.1 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into), the Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, sell, transfer or otherwise dispose of:
	(a) with respect to the Issuer, any shares in Kährs Holding; or
	(b) with respect to the Issuer or any other Group Company, all or a substantial part of its assets (including shares or other securities in any Person) or operations (other than to a Group Company), unless such sale, transfer or disposal is made on ar...
	16.10.2 No asset that is subject to Transaction Security may be disposed of other than in accordance with the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into).


	16.11 Related party transactions
	16.12 Insurances
	16.13 Affiliation with a CSD
	16.14 Trustee Agreement

	17. TERMINATION OF THE BONDS
	17.1 Non-payment
	17.2 Other obligations
	(a) capable of being remedied; and
	(b) is remedied within twenty (20) Business Days of the earlier of:
	(i) the Trustee giving notice to the Issuer of the non-compliance; and
	(ii) the Issuer becoming aware of the non-compliance.


	17.3 Cross-payment default / cross-acceleration
	(a) Financial Indebtedness of a Material Group Company or of the Parent is not paid when due nor within any originally applicable grace period, or is declared to be or otherwise becomes due and payable prior to its specified maturity as a result of an...
	(b) security interest securing Financial Indebtedness over any asset of any Material Group Company or the Parent is enforced,

	17.4 Insolvency
	(a) Any Material Group Company or the Parent is unable or admits inability to pay its debts as they fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends making payments on its debts generally or, by reason of actual or ...
	(b) A moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material Group Company or the Parent.

	17.5 Insolvency proceedings
	(a) Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken in relation to:
	(i) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or reorganisation (Sw. företagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement, scheme of arrangement or otherwise) of any Material Group Company or the Parent;
	(ii) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of any Material Group Company, the Parent or any of their assets; or
	(iii) any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of any Material Group Company or the Parent.

	(b) Paragraph (a) above shall not apply to:
	(i) proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are discharged, stayed or dismissed within sixty (60) days of commencement or, if earlier, the date on which it is advertised; or
	(ii) in relation to Subsidiaries of the Issuer, solvent liquidations.


	17.6 Mergers and demergers
	A decision is made that:
	(a) any Material Group Company (other than the Issuer) shall be demerged or merged into a company which is not a Group Company (and if a pledged Group Company, provided that the pledge remains), unless such constitutes a permitted disposal in accordan...
	(b) the Issuer merges with any other Person, or is subject to a demerger, with the effect that the Issuer is not the surviving entity.

	17.7 Creditors’ process
	17.8 Impossibility or illegality
	It is or becomes impossible or unlawful for the Issuer or the Parent to fulfil or perform any of the provisions of the Finance Documents or if the obligations under the Finance Documents are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable, ...

	17.9 Cessation of business
	The Issuer or any other Material Group Company ceases to carry on its business (other than (i) following a merger or demerger permitted under the Finance Documents, (ii) a solvent liquidation permitted pursuant to Clause 17.5 (Insolvency proceedings) ...

	17.10 Termination
	17.10.1 Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), if an Event of Default has occurred and is continuing, the Trustee is entitled to, and shall following a demand in writing from a Bondholder (or Bondholders) representing at least f...
	17.10.2 The Trustee may not terminate the Bonds in accordance with Clause 17.10.1 by reference to a specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, in accordance with these Terms and Conditions, to waive such Event o...
	17.10.3 The Trustee shall notify the Bondholders of an Event of Default within five (5) Business Days of the date on which the Trustee received notice of or gained actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing. Notwithsta...
	17.10.4 The Trustee shall, within twenty (20) Business Days of the date on which the Trustee received notice of or otherwise gained actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing, decide if the Bonds shall be so accelerate...
	17.10.5 If the Bondholders, without any prior initiative to decision from the Trustee or the Issuer, have made a decision regarding termination in accordance with Clause 18 (Decisions by Bondholders), the Trustee shall promptly declare the Bonds termi...
	17.10.6 If the Bonds are declared due and payable in accordance with the provisions in this Clause 17, the Trustee shall take every reasonable measure necessary to recover the amounts outstanding under the Bonds.
	17.10.7 If the right to terminate the Bonds is based upon a decision of a court of law, an arbitrational tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable under any applicable regulation or that the perio...
	17.10.8 For the avoidance of doubt, the Bonds cannot be terminated and become due for payment prematurely according to this Clause 17 without relevant decision by the Trustee or following instructions from the Bondholders’ pursuant to Clause 18 (Decis...
	17.10.9 If the Bonds are declared due and payable in accordance with this Clause 17, the Issuer shall redeem all Bonds with an amount per Bond together with a premium on the due and payable amount as set forth in the Call Option Amount for the relevan...

	17.11 Distribution of proceeds
	17.11.1 If the Bonds have been declared due and payable in accordance with this Clause 17, all payments by the Issuer relating to the Bonds and any proceeds received from an enforcement of the Transaction Security shall be distributed in accordance wi...
	(a) first, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and indemnities payable by the Issuer to the Trustee under the Finance Documents (in its capacity as bond trustee or security agent), (ii) other costs, expenses and inde...
	(b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under the Bonds (Interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before any Interest due on a later Interest Payment Date);
	(c) thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Bonds; and
	(d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts unpaid under the Finance Documents.
	17.11.2 Any excess funds after the application of proceeds in accordance with Clause 17.11.1 above shall be paid to the Issuer. The application of proceeds in accordance with Clause 17.11.1 above shall, however, not restrict a Bondholders’ Meeting or ...
	17.11.3 Funds that the Trustee receives (directly or indirectly) in connection with the termination of the Bonds constitute escrow funds (Sw. redovisningsmedel) according to the Escrow Funds Act (Sw. lag (1944:181) om redovisningsmedel) and must be he...
	17.11.4 If the Issuer or the Trustee shall make any payment under this Clause 17.11, the Issuer or the Trustee, as applicable, shall notify the Bondholders of any such payment at least ten (10) Business Days before the payment is made. Such notice sha...



	18. DECISIONS BY BONDHOLDERS
	18.1 Request for a decision
	18.1.1 A request by the Trustee for a decision by the Bondholders on a matter relating to these Terms and Conditions shall (at the option of the Trustee) be dealt with at a Bondholders’ Meeting or by way of a Written Procedure.
	18.1.2 Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request shall, if made by several Bondholders, be made by them jointly) for a decision by the Bondhold...
	18.1.3 The Trustee may refrain from convening a Bondholders’ Meeting or instigating a Written Procedure if the suggested decision must be approved by any Person in addition to the Bondholders and such Person has informed the Trustee that an approval w...
	18.1.4 The Trustee shall not be responsible for the content of a notice for a Bondholders’ Meeting or a communication regarding a Written Procedure unless and to the extent it contains information provided by the Trustee.
	18.1.5 Should the Trustee not convene a Bondholders’ Meeting or instigate a Written Procedure in accordance with these Terms and Conditions, without Clause 18.1.3 being applicable, the Person requesting a decision by the Bondholders may convene such B...
	18.1.6 Should the Issuer want to replace the Trustee, it may convene a Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 18.2.1 or instigate a Written Procedure by sending communication in accordance with Clause 18.3.1. After a request from the Bondholde...

	18.2 Bondholders’ Meeting
	18.2.1 The Trustee shall convene a Bondholders’ Meeting by sending a notice thereof to each Bondholder no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for tec...
	18.2.2 The notice pursuant to Clause 18.2.1 shall include:
	(a) the time for the meeting;
	(b) the place for the meeting;
	(c) an agenda for the meeting (including each request for a decision by the Bondholders);
	(d) a form of power of attorney; and
	(e) should prior notification by the Bondholders be required in order to attend the Bondholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.
	Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at the Bondholders’ Meeting.
	18.2.3 The Bondholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later than twenty (20) Business Days from the notice.
	18.2.4 At a Bondholders’ Meeting, the Issuer, the Bondholders (or the Bondholders’ representatives/proxies) and the Trustee may attend along with each of their representatives, counsels and assistants. Further, the directors of the board, the managing...
	18.2.5 Without amending or varying these Terms and Conditions, the Trustee may prescribe such further regulations regarding the convening and holding of a Bondholders’ Meeting as the Trustee may deem appropriate. Such regulations may include a possibi...


	18.3 Written Procedure
	18.3.1 The Trustee shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a c...
	18.3.2 A communication pursuant to Clause 18.3.1 shall include:
	(a) each request for a decision by the Bondholders;
	(b) a description of the reasons for each request;
	(c) a specification of the Business Day on which a Person must be registered as a Bondholder in order to be entitled to exercise voting rights;
	(d) instructions and directions on where to receive a form for replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a form of power of attorney;
	(e) the stipulated time period within which the Bondholder must reply to the request (such time period to last at least ten (10) Business Days but no more than twenty (20) Business Days from the communication pursuant to Clause 18.3.1); and
	(f) if the voting shall be made electronically, instructions for such voting.
	18.3.3 When the requisite majority consents of the aggregate Adjusted Nominal Amount pursuant to Clause 18.4.2 and 18.4.3 have been received in a Written Procedure, the relevant decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 18.4.2 or 18.4....


	18.4 Majority, quorum and other provisions
	18.4.1 Only a Person who is, or who has been provided with a power of attorney or other proof of authorisation pursuant to Clause 9 (Right to act on behalf of a Bondholder) from a Person who is, registered as a Bondholder:
	(a) on the Record Date prior to the date of the Bondholders’ Meeting, in respect of a Bondholders’ Meeting, or
	(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 18.3.2, in respect of a Written Procedure,
	18.4.2 The following matters shall require consent of Bondholders representing at least sixty-six and two thirds (662/3) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply...

	(a) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 16 (Special undertakings);
	(b) except as expressly regulated elsewhere in the relevant Finance Document, release any Transaction Security, in whole or in part;
	(c) a mandatory exchange of the Bonds for other securities;
	(d) reduce the principal amount, Interest Rate (other than as a result of an application of Clause 20 (Replacement of Base Rate)) or Interest which shall be paid by the Issuer;
	(e) amend any payment day for principal or Interest or waive any breach of a payment undertaking (including, for the avoidance of doubt, any mandatory repurchase due to a Put Option Event); or
	(f) amend the provisions in this Clause 18.4.2 or in Clause 18.4.3.
	18.4.3 Any matter not covered by Clause 18.4.2 shall require the consent of Bondholders representing more than fifty (50.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders r...
	18.4.4 If the number of votes or replies are equal, the opinion which is most beneficial for the Issuer, according to the chairman at a Bondholders’ Meeting or the Trustee in a Written Procedure, will prevail. The chairman at a Bondholders’ Meeting sh...
	18.4.5 Quorum at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a Bondholder (or Bondholders) representing at least twenty (20.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount:

	(a) if at a Bondholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or appear through duly authorised representatives); or
	(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.
	18.4.6 If a quorum does not exist at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure, the Trustee or the Issuer shall convene a second Bondholders’ Meeting (in accordance with Clause 18.2.1) or initiate a second Written Procedure (in accor...
	18.4.7 Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Trustee, or limits, reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Trustee, under these Terms and Conditions shall be subject to the Issuer’s or t...
	18.4.8 A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes to which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.
	18.4.9 The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for the benefit of any Bondholder for or as inducement to any consent under these Terms and Conditions, unless such consideration is offered to all Bond...
	18.4.10 A matter decided at a duly convened and held Bondholders’ Meeting or by way of Written Procedure is binding on all Bondholders, irrespective of them being present or represented at the Bondholders’ Meeting or responding in the Written Procedur...
	18.4.11 All costs and expenses incurred by the Issuer or the Trustee for the purpose of convening a Bondholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including reasonable fees to the Trustee, shall be paid by the Issuer.
	18.4.12 If a decision shall be taken by the Bondholders on a matter relating to these Terms and Conditions, the Issuer shall promptly at the request of the Trustee provide the Trustee with a certificate specifying the number of Bonds owned by Group Co...
	18.4.13 Information about decisions taken at a Bondholders’ Meeting or by way of a Written Procedure shall promptly be sent by notice to the Bondholders and published on the websites of the Issuer and the Trustee, provided that a failure to do so shal...



	19. AMENDMENTS AND WAIVERS
	19.1 The Issuer and the Trustee (acting on behalf of the Bondholders) may agree in writing to amend the Finance Documents or waive any provision in the Finance Documents, provided that the Trustee is satisfied that such amendment or waiver:
	(a) is not detrimental to the interest of the Bondholders;
	(b) is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;
	(c) is required by applicable regulation, a court ruling or a decision by a relevant authority;
	(d) is necessary for the purpose of having the Bonds admitted to trading on the corporate bond list of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable), provided that such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the Bo...
	(e) is made pursuant to Clause 20 (Replacement of Base Rate); or
	(f) has been duly approved by the Bondholders in accordance with Clause 18 (Decisions by Bondholders) and it has received any conditions precedent specified for the effectiveness of the approval by the Bondholders.

	19.2 The Trustee shall promptly notify the Bondholders of any amendments or waivers made in accordance with Clause 19.1, setting out the date from which the amendment or waiver will be effective, and ensure that any amendments to these Terms and Condi...
	19.3 An amendment or waiver to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the Bondholders’ Meeting, in the Written Procedure or by the Trustee, as the case may be.

	20. REPLACEMENT OF BASE RATE
	20.1 General
	20.1.1 Any determination or election to be made by an Independent Adviser, the Issuer or the Bondholders in accordance with the provisions of this Clause 20 shall at all times be made by such Independent Adviser, the Issuer or the Bondholders (as appl...
	20.1.2 If a Base Rate Event has occurred, this Clause 20 shall take precedent over the fallbacks set out in paragraph (b) to (d) of the definition of STIBOR.

	20.2 Definitions
	In this Clause 20:
	“Adjustment Spread” means a spread (which may be positive, negative or zero) or a formula or methodology for calculating a spread, or a combination thereof to be applied to a Successor Base Rate and that is:
	“Base Rate Amendments” has the meaning set forth in Clause 20.3.4.
	“Base Rate Event” means one or several of the following circumstances:
	(a) the Base Rate (for the relevant Interest Period) has ceased to exist or ceased to be published for at least five (5) consecutive Business Days as a result of the Base Rate (for the relevant Interest Period) ceasing to be calculated or administered;
	(b) a public statement or publication of information by (i) the supervisor of the Base Rate Administrator or (ii) the Base Rate Administrator that the Base Rate Administrator ceases to provide the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period...
	(c) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate Administrator that the Base Rate (for the relevant Interest Period) is no longer representative of the underlying market which the Base Rate is intend...
	(d) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the Base Rate Administrator with the consequence that it is unlawful for the Issuer or the Issuing Agent to calculate any payments due to be made to any Bondholder ...
	(e) a public statement or publication of information in each case by the bankruptcy trustee of the Base Rate Administrator or by the trustee under the bank recovery and resolution framework (Sw. krishanteringsregelverket) containing the information re...
	(f) a Base Rate Event Announcement has been made and the announced Base Rate Event as set out in (b) to (e) above will occur within six (6) months.
	“Base Rate Event Announcement” means a public statement or published information as set out in paragraph (b) to (e) of the definition of Base Rate Event that any event or circumstance specified therein will occur.
	“Independent Adviser” means an independent financial institution or adviser of repute in the debt capital markets where the Base Rate is commonly used.
	“Relevant Nominating Body” means, subject to applicable law, firstly any relevant supervisory authority, secondly any applicable central bank, or any working group or committee of any of them or the Financial Stability Council (Sw. Finansiella stabili...
	“Successor Base Rate” means:
	For the avoidance of doubt, in the event that a Successor Base Rate ceases to exist, this definition shall apply mutatis mutandis to such new Successor Base Rate.


	20.3 Determination of Base Rate, Adjustment Spread and Base Rate Amendments
	20.3.1 Without prejudice to Clause 20.3.2, upon a Base Rate Event Announcement, the Issuer may, if it is possible to determine a Successor Base Rate at such point of time, at any time before the occurrence of the relevant Base Rate Event at the Issuer...
	20.3.2 If a Base Rate Event has occurred, the Issuer shall use all commercially reasonable endeavours to, as soon as reasonably practicable and at the Issuer’s expense, appoint an Independent Adviser to initiate the procedure to determine, as soon as ...
	20.3.3 If the Issuer fails to appoint an Independent Adviser in accordance with Clause 20.3.2, the Bondholders shall, if so decided at a Bondholders’ Meeting or by way of Written Procedure, be entitled to appoint an Independent Adviser (at the Issuer’...
	20.3.4 The Independent Adviser shall also initiate the procedure to determine any technical, administrative or operational changes required to ensure the proper operation of a Successor Base Rate or to reflect the adoption of such Successor Base Rate ...
	20.3.5 Provided that a Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate Amendments have been finally decided no later than prior to the relevant Quotation Day in relation to the next succeeding Interest Period, they shall become...

	20.4 Interim measures
	20.4.1 If a Base Rate Event set out in any of the paragraphs (a) to (e) of the Base Rate Event definition has occurred but no Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided prior to the relevant Quotation Day in relation to the ne...
	(a) if the previous Base Rate is available, determined pursuant to the terms that would apply to the determination of the Base Rate as if no Base Rate Event had occurred; or
	(b) if the previous Base Rate is no longer available or cannot be used in accordance with applicable law or regulation, equal to the Interest Rate determined for the immediately preceding Interest Period.
	20.4.2 For the avoidance of doubt, Clause 20.4.1 shall apply only to the relevant next succeeding Interest Period and any subsequent Interest Periods are subject to the subsequent operation of, and to adjustments as provided in, this Clause 20. This w...


	20.5 Notices etc.
	Prior to the Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate Amendments become effective the Issuer shall promptly, following the final decision by the Independent Adviser of any Successor Base Rate, Adjustment Spread and any B...

	20.6 Variation upon replacement of Base Rate
	20.6.1 No later than giving the Trustee notice pursuant to Clause 20.5, the Issuer shall deliver to the Trustee a certificate signed by the Independent Adviser and the CEO, CFO or any other duly authorised signatory of the Issuer (subject to Clause 20...
	20.6.2 Subject to receipt by the Trustee of the certificate referred to in Clause 20.6.1, the Issuer and the Trustee shall, at the request and expense of the Issuer, without the requirement for any consent or approval of the Bondholders, without undue...
	20.6.3 The Trustee and the Issuing Agent shall always be entitled to consult with external experts prior to amendments are effected pursuant to this Clause 19. Neither the Trustee nor the Issuing Agent shall be obliged to concur if in the reasonable o...

	20.7 Limitation of liability for the Independent Adviser
	Any Independent Adviser appointed pursuant to Clause 20.3shall not be liable whatsoever for damage or loss caused by any determination, action taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its gross...


	21. THE TRUSTEE
	21.1 Appointment of Trustee
	21.1.1 By subscribing for Bonds, each initial Bondholder appoints the Trustee to act as its agent in all matters relating to the Bonds and the Finance Documents (including the Intercreditor Agreement, if any), and authorises the Trustee to act on its ...
	21.1.2 Each Bondholder shall immediately upon request provide the Trustee with any such documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Trustee), as the Trustee deems necessary for the purpose of exercising ...
	21.1.3 The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with any documents and other assistance (in form and substance satisfactory to the Trustee), that the Trustee deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying ou...
	21.1.4 The Trustee is entitled to fees for all its work in such capacity and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Trustee Agreement and the Trustee’s obligations as Trustee under the...
	21.1.5 The Trustee may act as agent or trustee for several issues of securities or other loans issued by or relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

	21.2 Duties of the Trustee
	21.2.1 The trustee shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents, including, inter alia, holding the Transaction Security pursuant to the Transaction Security Documents on behalf of the Bondholders and, where relevant, enfor...
	21.2.2 When acting pursuant to the Finance Documents, the Trustee is always acting with binding effect on behalf of the Bondholders. The Trustee is never acting as an advisor to the Bondholders or the Issuer. Any advice or opinion from the Trustee doe...
	21.2.3 When acting pursuant to the Finance Documents, the Trustee shall carry out its duties with reasonable care and skill in a proficient and professional manner.
	21.2.4 The Trustee shall treat all Bondholders equally and, when acting pursuant to the Finance Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders as a group and shall not be required to have regard to the interests or to act upon or ...
	21.2.5 The Trustee's duties under the Finance Documents are solely mechanical and administrative in nature and the Trustee only acts in accordance with the Finance Documents and upon instructions from the Bondholders, unless otherwise set out in the F...
	21.2.6 The Trustee is always entitled to delegate its duties to other professional parties and to engage external experts when carrying out its duties as agent, without having to first obtain any consent from the Bondholders or the Issuer. The Trustee...
	21.2.7 The Issuer shall on demand by the Trustee pay all costs for external experts engaged by it:
	(a) after the occurrence of an Event of Default;
	(b) for the purpose of investigating or considering:
	(i) an event or circumstance which the Trustee reasonably believes is or may lead to an Event of Default; or
	(ii) a matter relating to the Issuer or the Finance Documents which the Trustee reasonably believes may be detrimental to the interests of the Bondholders under the Finance Documents;

	(c) in connection with any amendment (whether contemplated by the Finance Documents or not) or waiver under the Finance Documents.
	Any compensation for damages or other recoveries received by the Trustee from external experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance Documents shall be distributed in accordance with Clause 17.11 (Distribution of p...
	21.2.8 The Trustee shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such agreement and the CSD Regulations applicable to the Trustee, as may be necessary in order for the Trustee to carry out its duties under the Finance Docum...
	21.2.9 Other than as specifically set out in the Finance Documents, the Trustee shall not be obliged to monitor:

	(a) whether an Event of Default has occurred;
	(b) the financial condition of the Issuer and the Group;
	(c) the performance, default or any breach by the Issuer or any other party of its obligations under the Finance Documents; or
	(d) whether any other event specified in any Finance Document has occurred or is expected to occur.
	Should the Trustee not receive such information, the Trustee is entitled to assume that no such event or circumstance exists or can be expected to occur, provided that the Trustee does not have actual knowledge of such event or circumstance.
	21.2.10 The Trustee shall:

	(a) review each Compliance Certificate delivered to it to determine that it meets the requirements set out herein and as otherwise agreed between the Issuer and the Trustee; and
	(b) verify that the Issuer according to its reporting in the Compliance Certificate meets the relevant financial covenant(s) or tests.
	The Issuer shall promptly upon request provide the Trustee with such information as the Trustee reasonably considers necessary for the purpose of being able to comply with this Clause 21.2.10.
	21.2.11 Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Trustee is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a breach of any regulation.
	21.2.12 If in the Trustee’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including reasonable fees to the Trustee) in complying with instructions of the Bondholders, or taking any action at its own initiative, will not be covered...
	21.2.13 The Trustee shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the Trustee under the Finance Documents or the...


	21.3 Limited liability for the Trustee
	21.3.1 The Trustee will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its negligence or wilful misconduct. The Trustee shall ...
	21.3.2 The Trustee shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with advice from or opinions of reputable external experts provided to the Trustee or if the Trustee has acted with reasonable care in a situation when ...
	21.3.3 The Trustee shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Trustee to the Bondholders, provided that the Trustee has taken all ...
	21.3.4 The Trustee shall have no liability to the Issuer or the Bondholders for damage caused by the Trustee acting in accordance with instructions of the Bondholders given in accordance with the Finance Documents.
	21.3.5 Any liability towards the Issuer which is incurred by the Trustee in acting under, or in relation to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer to the Bondholders under the Finance Documents.
	21.3.6 The Trustee is not liable for information provided to the Bondholders by or on behalf of the Issuer or any other Person.

	21.4 Replacement of the Trustee
	21.4.1 Subject to Clause 21.4.6, the Trustee may resign by giving notice to the Issuer and the Bondholders, in which case the Bondholders shall appoint a successor Trustee at a Bondholders’ Meeting convened by the retiring Trustee or by way of Written...
	21.4.2 Subject to Clause 21.4.6, if the Trustee is insolvent or becomes subject to bankruptcy proceedings, the Trustee shall be deemed to resign as Trustee and the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Trustee which shall be a...
	21.4.3 A Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10.00) per cent. of the Adjusted Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice shall, if given by several Bondholders, be given by them jointly), require that a Bondholders’ Me...
	21.4.4 If the Bondholders have not appointed a successor Trustee within ninety (90) days after:
	(a) the earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took place; or
	(b) the Trustee was dismissed through a decision by the Bondholders,
	21.4.5 The retiring Trustee shall, at its own cost, make available to the successor Trustee such documents and records and provide such assistance as the successor Trustee may reasonably request for the purposes of performing its functions as Trustee ...
	21.4.6 The Trustee’s resignation or dismissal shall only take effect upon the earlier of:

	(a) the appointment of a successor Trustee and acceptance by such successor Trustee of such appointment and the execution of all necessary documentation to effectively substitute the retiring Trustee; and
	(b) the period pursuant to paragraph (b) of Clause 21.4.4 having lapsed.
	21.4.7 Upon the appointment of a successor, the retiring Trustee shall be discharged from any further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the Finance Documents and remain liable under the Finance ...
	21.4.8 In the event that there is a change of the Trustee in accordance with this Clause 21.4, the Issuer shall execute such documents and take such actions as the new Trustee may reasonably require for the purpose of vesting in such new Trustee the r...



	22. THE ISSUING AGENT
	22.1 The Issuer shall when necessary appoint an Issuing Agent to manage certain specified tasks under these Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to and/or issued by the CSD and relating to the B...
	22.2 The Issuing Agent shall be a commercial bank or securities institution approved by the CSD. The Issuer shall ensure that the Issuing Agent enters into agreements with the CSD, and comply with such agreement and the CSD Regulations applicable to t...
	22.3 The Issuing Agent will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Issu...
	22.4 The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD accedes as new Issuing Agent at the same time as the old Is...

	23. THE CSD
	23.1 The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions and in accordance with the CSD Regulations and the other regulations applicable to the Bonds.
	23.2 The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer has effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old CSD retires or is dismissed and provided also that the repl...

	24. NO DIRECT ACTIONS BY BONDHOLDERS
	24.1 A Bondholder may not take any action or legal steps whatsoever against any Group Company to enforce or recover any amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support or procure the winding-up, dissolution, liquid...
	24.2 Clause 24.1 shall not apply if the Trustee has been instructed by the Bondholders in accordance with the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable to take (for any reason other than a failure by a Bo...
	24.3 The provisions of Clause 24.1 shall not in any way limit an individual Bondholder’s right to claim and enforce payments which are due to it under Clause 12.4 (Mandatory repurchase due to a Change of Control, Delisting or Listing Failure (put opti...

	25. TIME-BAR
	25.1 The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be time-barred and become void ten (10) years from the relevant Redemption Date. The right to receive payment of Interest (excluding any capitalised Interest) shall be time-barred...
	25.2 If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations (Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the right to receive repayment of the principal of the Bonds...

	26. NOTICES AND PRESS RELEASES
	26.1 Notices
	26.1.1 Any notice or other communication to be made under or in connection with these Terms and Conditions:
	(a) if to the Trustee, shall be given at the address registered with the Swedish Companies Registration Office (Sw. Bolagsverket) on the Business Day prior to dispatch or to such address as notified by the Trustee to the Issuer from time to time or, i...
	(b) if to the Issuer, shall be given to such address as notified by the Issuer to the Trustee by not less than five (5) Business Days’ notice from time to time, or, if sent by e-mail by the Trustee, to such e-mail address as notified by the Issuer to ...
	(c) if to the Bondholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD on the Business Day prior to dispatch, and by either courier delivery or letter for all Bondholders. A notice to the Bondholders shall also be published on the web...
	26.1.2 Any notice or other communication made by one Person to another under or in connection with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter (or, if between the Trustee and the Issuer, by e-mail) and will only ...

	(a) in case of courier or personal delivery, when it has been left at the address specified in Clause 26.1.1;
	(b) in case of letter, three (3) Business Days after being deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in Clause 26.1.1; or
	(c) in case of e-mail to the Trustee or the Issuer, when received in legible form by the e-mail address specified in Clause 26.1.1.
	26.1.3 Failure to send a notice or other communication to a Bondholder or any defect in it shall not affect its sufficiency with respect to other Bondholders.


	26.2 Press releases
	26.2.1 Any notice that the Issuer or the Trustee shall send to the Bondholders pursuant to Clause 5 (Escrow of Proceeds), Clause 12.3 (Early voluntary total redemption (call option)), Clause 12.4 ((Special Redemption), paragraph (c) of Clause 14.4 or ...
	26.2.2 In addition to Clause 26.2.1, if any information relating to the Bonds, the Issuer or the Group contained in a notice that the Trustee may send to the Bondholders under these Terms and Conditions has not already been made public by way of a pre...


	27. FORCE MAJEURE
	27.1 Neither the Trustee nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage arising out of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout, boycott, blockade, natural disaster, insurrection, civil c...
	27.2 Should a Force Majeure Event arise which prevents the Trustee or the Issuing Agent from taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action may be postponed until the obstacle has been removed.
	27.3 The Issuing Agent shall have no liability to the Bondholders if it has observed reasonable care. The Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross negligence and wilful misconduct.
	27.4 The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the provisions of the Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

	28. GOVERNING LAW AND JURISDICTION
	28.1 These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of Sweden.
	28.2 Any dispute or claim arising in relation to these Terms and Conditions shall, subject to Clause 28.3, be determined by Swedish courts and the District Court of Stockholm (Sw. Stockholms tingsrätt) shall be the court of first instance.
	28.3 The submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall not limit the right of the Trustee (or the Bondholders, as applicable) to take proceedings against the Issuer in any court which may otherwise exercise jurisdiction over the Issuer or...
	(a) Copies of the constitutional documents of the Issuer.
	(b) A copy of a resolution of the board of directors of the Issuer:
	(i) approving the terms of, and the transactions contemplated by, the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party and resolving that it execute, deliver and perform such documents;
	(ii) authorising a specified person or persons to execute the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party on its behalf; and
	(iii) authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in connection with the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it...

	(a) A duly executed copy of these Terms and Conditions.
	(b) A duly executed copy of the Trustee Agreement.
	(c) A duly executed copy of the Escrow Account Pledge Agreement and evidence of the establishment and perfection of the security provided therein (including an acknowledgement from the account bank).
	(a) Copies of the constitutional documents of the Issuer.
	(b) A copy of a resolution from the board of directors of the Issuer approving the issue of the Subsequent Bonds and resolving to enter into any documents necessary in connection therewith.
	(a) A Compliance Certificate from the Issuer confirming that the Debt Incurrence Test is met and that no Event of Default is continuing or would result from the Subsequent Bond Issue.
	(b) Such other documents and evidence as is agreed between the Trustee and the Issuer.
	(a) Copies of the constitutional documents of the Issuer and the Parent and each other party (other than the Trustee) to a document set out in Section 2 (Finance Documents) below.
	(b) A copy of a resolution of board of directors of the Issuer and the Parent and each other party (other than the Trustee) to a document set out in Section 2 (Finance Documents) below:
	(i) approving the terms of, and the transactions contemplated by, the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party and resolving that it execute, deliver and perform such documents;
	(ii) authorising a specified person or persons to execute the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it is a party on its behalf; and
	(iii) authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in connection with the documents set out in Section 2 (Finance Documents) below to which it...




